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Terrassa (Barcelona), a 25 de marzo de 2024

Vytrus Biotech, S.A. (en adelante “Vytrus” o la “Sociedad”), en virtud de lo dispuesto en
el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MFT
Equity (en adelante, “BME Growth”), pone en su conocimiento la siguiente

INFORMACION FINANCIERA

l. Informe Corporativo del ejercicio 2024.

Il. Informe de auditoria y cuentas anuales de VYTRUS correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 e informe de gestion.

Il. Informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
con los que cuenta VYTRUS para el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece el Mercado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se hace constar
gue la informacién comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Albert Jané Font
Presidente del Consejo de Administracién

Vytrus Biotech S.A.
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Informe anual

El presente informe realiza un recorrido del ejercicio 2024 de Vytrus Biotech, compania biotecnoldgica que desarrolla
ingredientes activos naturales para la industria cosmética y sanitaria basados en la tecnologia de células madre
vegetales propiedad de la firma.

Vytrus elabora de forma anual y semestral este informe corporativo en su compromiso de transparencia con el
mercado. Un documento que la compania viene elaborando desde hace algunos anos para su grupo de accionistas
como muestra de confianza y que hoy, como empresa cotizada en el mercado BME Growth, continta haciendo bajo la
voluntad de establecer un canal mas de comunicacién con su comunidad inversora.

EN EL PRESENTE INFORME, OS INVITAMOS A CONOCER:

Evolucion del negocio |»_7'

Ofreceremos una vision global de la evolucion de Vytrus Biotech en conversacion con los
dos cofundadores y co-CEOs de la firma

Un viaje desde el origen ﬁ

Recorrido cronoldgico de la historia de la compania hasta el dia de hoy.

Informacion financiera

Resumen de los principales ratios de la evolucion del negocio y desglose detallado de las
cifras auditadas de Vytrus del ejercicio 2024, en linea con nuestro compromiso y
cumplimiento con el mercado como empresa publica

Revision del Plan Estratéegico 2024-2027 VAN

Abordamos la evolucion de las diferentes areas del plan de 4 anos donde la compania se
marco una serie de objetivos de negocio a alcanzar en 2027 basado en unos ejes
estratégicos e hitos corporativos para ir alcanzando esos objetivos marcados para 2027.

Perspectivas de futuro @

Analisis de la evolucion esperada de la compania en el contexto macroeconémico y
geopolitico global actual y reflexiones sobre perspectivas futuras y proximos pasos para la
consecucion del Plan Estratégico 2027
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Informe corporativo

., Quién es Vytrus?

Vytrus Biotech es una compania biotecnoldgica que
desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo
ingredientes activos de alto valor anadido para el
mercado dermocosmeético y sanitario.

El objetivo de Vytrus es ser un referente en innovacién y
sostenibilidad en el sector de los ingredientes
dermocosméticos mediante  sus plataformas
biotecnoldgicas. El fin Ultimo se centra en promocionar
la salud de la piel para mejorar el aspecto y el bienestar
de las personas. Nacida como un modelo de negocio
altamente sostenible, Vytrus es hoy una compania
industrial, sdlida y rentable, referente en su industria a
nivel mundial.

Dr. Oscar Expdsito
CEO, CSO y cofundador
de Vytrus Biotech

La biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener
ventajas competitivas respecto a los extractos
vegetales tradicionales y obtener ingredientes muy
eficaces, sostenibles, seguros y patentables,
generando un ahorro de hasta el 99% en recursos
naturales, contribuyendo a preservar la biodiversidad del
planeta.

Desde su fundacion en 2009, Vytrus Biotech ha
experimentado un crecimiento progresivo en el tiempo,
alcanzando presencia en los 5 continentes, siendo un
player reconocido por su innovacién y sostenibilidad en
la industria cosmética global.

Vytrus Biotech es una compania cotizada en el mercado
BME Growth desde 2022 (codigo: VYT).

Albert Jané
CEO y cofundador de
Vytrus Biotech
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

Un 2024 historico para Vytrus

Sin lugar a dudas, 2024 ha sido el mejor ano de Vytrus
Biotech en términos de resultados. Vytrus alcanzé por
primera vez una facturacion de 5 millones de euros, un
EBITDA de 2 millones de euros y un beneficio neto de 1
millén de euros. Las tres magnitudes crecieron un +35%,
un +55% y un +87% respectivamente en comparacion con
2023, lo que refleja claramente la escalabilidad del
negocio.

Albert Jané
CEQy cofundador

La estrategia de expansion comercial en los principales
mercados dermocosméticos del mundo, asi como la
apuesta por el desarrollo de productos altamente
innovadores y 100% naturales, ha dado sus frutos. En 2024
Vytrus ha cumplido ampliamente sus objetivos y ha
seguido avanzando en la consecucién del Plan
Estratégico 2024-2027.

En términos de sostenibilidad, 2024 ha sido un ano clave
para consolidar la apuesta de Vytrus por generar un
impacto positivo en el medio ambiente y la sociedad:
64.000 toneladas de agua ahorrada respecto a los

sistemas tradicionales de extraccion de plantas (200.000
En 2024 Vytrus ha alcanzado las toneladas en los ultimos 4 anos). Por otra parte el

mejores cifras de su historia. sistema de gestion de la sostenibilidad de Vytrus ha
obtenido el sello Ecovadis Platinum, distintivo al que sélo

- Albert Jané Font, CEO y cofundador de Vytrus acceden el 1% de las empresas evaluadas a nivel
mundial.

2024 también ha sido el ano en que Vytrus ha sentado las bases del crecimiento futuro. Por un lado, la compania ha
completado una ampliacion de capital de 1,2 millones de euros liderada por Boyser, el Family Office de una de las
familias socias y fundadoras de Fluidra, consolidando un captable estable con partners de largo recorrido.

Por otro lado, Vytrus ha realizado un proceso de scouting de companias con las que generar sinergias tecnoldgicas y
avanzar en la estrategia de convertir a Vytrus en un grupo multi-tecnologia lider en innovacion y sostenibilidad en el
sector dermocosmético. Los fondos de la ampliacion de capital permitirédn realizar las primeras inversiones y
acuerdos de partnership con vistas a ampliar y diversificar el pipeline de productos de la compania.

Vytrus cierra 2024 reforzando y ampliando su equipo humano, principalmente en las areas Comercial, Logistica e [+D+i
con el reto de afrontar en 2025 la comercializacion directa de sus productos en sus mercados naturales, como son
Espana y Francia. El equipo siempre es fundamental en cualquier empresa, pero en Vytrus es el auténtico motor de
los logros obtenidos en 2024 y de los que estan por venir.
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@ EVOLUCION DEL NEGOCIO

Evolucion del area
de Operaciones

En 2024, la compania alcanzd la cifra de los 21
ingredientes activos en el mercado, con el lanzamiento
de un nuevo producto CMO y un nuevo producto propio.
En 2025, Vytrus preve seguir incrementando esta cifra
con el lanzamiento de al menos 2 nuevos ingredientes.

Con este amplio portafolio y las expectativas de
incrementar su numero y diversidad en los proximos
anos, el éarea de Operaciones se sitUa como una de las
claves del éxito en el cumplimiento del plan de
crecimiento de Vytrus.

En este sentido, 2024 ha sido un ano crucial en el avance
hacia la automatizacion de procesos industriales, la
optimizacion de los costes de produccion y la garantia
de suministro por parte de los principales proveedores
de la compania.

2025 sera un ano de fuerte inversion en ampliacion de
capacidad productiva para poder absorber el
incremento esperado de la demanda de los productos
de Vytrus. Se ampliarén las instalaciones en cerca de
300m2, hasta situarse en un total de 1.700 m2. Se
incorporaran nuevos equipos de produccion y se
ampliaran los laboratorios de la compania para poder
acompanar el crecimiento previsto hasta 2027.

Asimismo, Vytrus esta invirtiendo en ampliar su
capacidad logistica y financiera para afrontar el reto de
la comercializacion directa en Espana y Francia. Este
nuevo escenario de venta directa a clientes finales en
estos territorios ofrece un potencial de incremento de
las ventas muy interesante. A su vez, conlleva una mayor
complejidad logistica y de control financiero que
requieren dedicar méas recursos tanto humanos como
financieros a esta érea.

En este proceso de expansién e inversién, la compania
seguira poniendo el foco en su capacidad de generar
caja ligada al crecimiento de las ventas. El objetivo es
siempre intentar escalar el crecimiento del cash flow
operativo por encima del aumento de las ventas y de
esta manera conseguir una posicion financiera robusta
como la que Vytrus tiene a dia de hoy.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

Nuevos conceptos para la industria cosmética

;| q Oscar Expésito
R CEO, CSO y
g cofundador

‘Estimulamos por primera vez unos
mecanismos moleculares que
permiten a nuestra piel facial hacer
ejercicio al mismo tiempo que la
rejuvenecemos’.

- Dr. Oscar Exposito. CEO, CSO y cofundador de Vytrus

Baolift™
Your skin workout

La apuesta por la |+D+i juega un rol clave en Vytrus para
desarrollar y comercializar nuevos ingredientes activos
en el mercado dermocosmeético.

En el ejercicio 2024, la compania lanzé al mercado
Baolift™, un producto propio de Vytrus, y el nuevo
concepto de “Piel Fit". Baolift™ es un activo basado en
células madre del milenario baobab, arbol de origen
africano. Se trata de un ingrediente cosmético de origen
100% natural que activa los mecanismos moleculares del
ejercicio en la piel por primera vez en cosmética,
mejorando el tono muscular y de la piel y consiguiendo
un efecto “lifting”. Baolift™ emplea una estrategia
vegetal Unica para mejorar la apariencia de las arrugas,
la luminosidad, la hidratacion, la firmeza y la elasticidad
cuténeas a través de un Unico efecto lifting efectuado
en la piel facial, reduciendo asimismo las bolsas en el
area del contorno de ojos. La ultima innovacion de
Vytrus aporta al mercado dermo-cosmético el nuevo
concepto de “Piel Fit”, una piel entrenada y en forma,
demostrando clinicamente sus claims y con gran
aceptacion entre marcas y fabricantes cosméticos, sus
clientes, a nivel global.

En el segundo semestre de 2024, la compania también
incorporé dos nuevas aplicaciones cosméticas en dos
de sus productos actuales: anticaspa con Deobiome
Noni™ y cuidado capilar con Elaya Renova™ para
producto final con aclarado (ej.: champus), a dosis muy
eficientes. Vytrus diversifica asi las aplicaciones en su
portafolio de productos, acompanando a la esperada
diversificacion tecnoldgica del Plan Estratégico 2024-27.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

Reconocimientos
alainnovacion

El ejercicio 2024 comenzdé premiando a Vytrus en uno de
los paises de mayor crecimiento econémico en la region
Asia-Pacifico: India. El pasado mes de enero, los premios
de innovacion de la feria HPCI India galardonaron la
innovaciéon de  Photobiome™, wuno los Ultimos
lanzamientos de la compania para el cuidado de la piel y
la microbiota cutanea frente al fotoenvejecimiento. Este
reconocimiento fue clave en uno de los mercados con
mayor ratio de crecimiento, cuyo mercado cosmético y
del cuidado personal se espera que alcance los 34
billones de ddlares en 2028.

Los reconocimientos a Vytrus han continuado con la
nominacion de Baolift™ al Premio de Innovacion a mejor
ingrediente del mundo. El nuevo producto se clasifico
entre los pocos finalistas de la Ultima edicion de
incosmetics Global 2024, feria lider a nivel mundial de
ingredientes para el cuidado personal celebrada el
pasado mes de abril de 2024 en Paris.

Recientemente, Baolift™ fue ganador en los premios de
innovacion a mejor ingrediente tanto en in-cosmetics
Korea como en in-cosmetics Asia 2024, celebradas en
Seul y Bangkok. Estas ferias son referencia tanto del
mercado asigtico como del mundo, por la influencia de
sus tendencias K-Beauty que inspiran muchos de los VR

H s — -
lanzamientos de productos cosméticos. .,

Por ultimo, Baolift™ también ha quedado finalista
recientemente en términos de innovaciéon tecnolégica
en los Beauty Innovation Days, congreso focalizado en
los ultimos avances en innovacion cosmética.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

Una tecnologia
altamente sostenible

Los habitos de consumo de la industria cosmética estan
posicionando cada vez mas la sostenibilidad en el
centro. El publico quiere una eficacia cosmeética
validada por la ciencia, pero también reducir el potencial
impacto de ese consumo en el medio ambiente y en
nuestra salud.

El modelo de negocio de Vytrus, desde su origen, fue
concebido como un modelo sostenible gracias a su
base  biotecnoldgica. Ademés de  desarrollar
ingredientes naturales, innovadores y eficaces, las
plataformas tecnologicas de Vytrus permiten ahorrar
agua y suelo cultivable respecto a los extractos
vegetales tradicionales empleados como ingredientes
en laindustria cosmética.

En concreto, cada kilo de producto de Vytrus vendido
implica un ahorro de hasta el 99% de agua necesaria para
el proceso de produccion. De este modo, la compania
ahorré mas de 64 mil toneladas de agua en el gjercicio
2024, superando el umbral de las 200 mil toneladas en los
Ultimos 4 anos. Este ahorro es una aportacion relevante
en términos medioambientales, evitando malbaratar
recursos economicos en épocas de sequia recurrente
en todo el mundo.

‘Gracias a la tecnologia de Vytrus, las
compras de nuestros clientes han
ahorrado 200.000 toneladas de agua
en los 4 dltimos anos’.

- Dr. Oscar Exposito, CEO, CSO y cofundador de Vytrus

Mil toneladas de agua '
ahorradas en-2024

7%

de ahorro de agua de
media vs. competidores
de extractos vegetales

Impulso a la estrategia
de sostenibilidad

En los ultimos anos, los criterios ASG (Ambiente,
Sociedad y Gobernanza) han marcado la agenda de las
companias en la definicién de sus estrategias.

Vytrus posee un programa de ASG vinculado con los 10
Principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y los 17
ODS para 2030. En ese sentido, Vytrus anuncidé su
adhesion al Pacto Mundial de Naciones Unidas en 2024
para continuar alineando la estrategia empresarial con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Durante el ejercicio 2024, la compania ha trabajado en el
analisis y diagndstico de su situacion actual en términos
de sostenibilidad, junto a un estudio del mercado, y
consultado a sus stakeholders para elaborar una matriz
e informe de materialidad. Todo ello da como resultado
la definicion de una Estrategia de Sostenibilidad,
alineada con la normativa en sostenibilidad y estandares
de Ecovadis, que se implementara a través de un Plan de
Accion en Sostenibilidad alineado con las necesidades y
retos de futuro de Vytrus.

Uno de los hitos de Vytrus en 2024 en materia de
sostenibilidad fue la publicacién de su primer Informe de
Sostenibilidad relativo al ano 2023. El objetivo es seguir
apostando por la transparencia con sus publicos,
manifestando un compromiso firme con la innovacion, la
sostenibilidad y el desarrollo responsable.

Vytrus vehiculiza su compromiso ASG a través de
multiples iniciativas. Una de las Ultimas fue su apoyo a
las victimas de las inundaciones de la DANA,
contribuyendo con un donativo econémico a Cruz Roja
para dar soporte a su dispositivo de emergencia.
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UN VIAJE DESDE EL ORIGEN

Una historia de pasion por las plantas, la
ciencia, la dermocosmeéticay las personas.

Fundacion de la compania para el
2009 desarrollo de ingredientes activos
para el sector dermocosmético

Incorporacion de Zamit Capital al
2021 rpore P
accionariado

« Incorporacion al mercado BME Growth

Explotacion de la tecnologia de células + ler Premio BBVA a la innovacion en
201 madre vegetales y creacion de los sostenibilidad medioambiental
primeros ingredientes 2022 « Premio Cinco Dias Innovacion
Empresarial

« Premios al Mejor Ingrediente enin-
cosmetics Asia y Latin America, entre

Lanzamiento del primer ingrediente otros
2014 propio y creacion de la red internacional
de ventas. « Concesion triple patente internacional

en cuidado capilar
« T premios internacionales de

2023 innovacion y sostenibilidad para el
Primer premio internacional en innovacion ultimo lanzamiento (Photobiome™)
2016 o ) N
cosmeética « Primer Plan de Diversidad de la
compania

« Lanzamiento Plan Estratégico 2024-27

« Incorporacion Boyser al accionariado

« Exportacion 73% de las ventas en 39
paises de los 5 continentes

« Premios innovacion en Europa, APAC y
Latinoameérica

« Publicacion Informe Sostenibilidad 2023

« Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2019
2019 «+ Certificacion GMP Ingredientes
cosméticos (top 10 en Espana)
+ Incorporacion de Perfumerias Julia e
ICF al accionariado

Premio Ingrediente Cosmético Mas
2020 Innovador del Mundo 2020 (primer y
segundo premio)
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INFORMACION FINANCIERA

Indicadores clave

Cifra negocio (millones €)

5,04 M€

+3b7% vs 2023

Resultado Neto

EBITDA (millones € )

2,01 M€

+bb7% vs 2023

Cash Flow Operativo

EBIT (millones €)

1,00 M€

+121% vs 2023

Inversion en |+D+i

(millones €) (millones €) (millones €)
1,02M€ 0,94 ME 1,05 M€
+87% vs 2023 +200% vs 2023 +8% vs 2023

Inversion en Capex
(millones €)

0,16 M€

+14% vs 2023

Deuda Financiera
Neta/EBITDA

x -0,03

x 1,34 en 2023

Deuda Financiera
Neta/CFO

x -0,06

x 5,58 en 2023

*No incluye la provision contable no cash para registrar el impacto contable de los planes de
incentivos en acciones aprobados por la Junta General de Accionistas, que en 2024 fue de 0,17M €.

En 2024, Vytrus Biotech aumento su cifra de negocio un
35% hasta los 5,04 M €. Por primera vez Vytrus supera el
umbral de los 5 millones de cifra de negocio y lo ha
hecho consiguiendo crecer en todas las areas
geograficas donde opera.

USA y Europa, los principales mercados de Vytrus,
lideraron las ventas con un aumento del 34% durante
2024. La zona APAC (Asia-Pacifico) alcanza asi mismo un
crecimiento final de las ventas del 25% en el mismo
periodo. Por su parte, el area de Latinoamérica duplico
sus ventas empujada principalmente por los mercados
de Brasil, Colombia y México. Vytrus ya ha vendido sus
productos en un total de 39 paises. Los productos de
Vytrus para aplicacién anti-ageing, capilar, proteccion
solar y pieles sensibles son los que lideraron el
crecimiento de las ventas en 2024.

La coyuntura econdmica,y del sector cosmético en
particular también, han contribuido a la expansion de las
ventas. 2023 fue un ano especialmente complicado: la
industria debia digerir el exceso de acumulacion de
stocks por parte de clientes post COVID-19 y el temor a
una potencial recesiéon convirtieron el ejercicio pasado
en un ano muy complejo. En 2024, el sector cosmético
ha experimentando un mayor dinamismo y mas
lanzamientos de nuevos productos que en anos
anteriores.

Vytrus incrementa asimismo su EBITDA un 55% respecto a
2023, hasta los 2 M € y su beneficio neto un +87%,
superando el milléon de euros. Los costes de explotacion
se incrementaron un 15%, muy por debajo del aumento
de las ventas y juntamente con el control en el
presupuesto de inversiones en I+D+i (+8%), ha permito
aumentar la generacion de caja operativa en un 200%
acercandose al millén de euros.
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Evolucion de la Cifra de Negocio (€)
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Evolucion del Beneficio Neto (€)
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@ INFORMACION FINANCIERA

Un ano de crecimiento y rentabilidad

Vytrus obtuvo un EBITDA (beneficio antes de impuestos,
intereses, provisiones y amortizaciones) de 2,01 millones
de euros en 2024 (+55% vs 2023). El beneficio neto se
incrementd un +87% en 2024, superando el millon de
euros.

Los costes de explotacion se incrementaron un 15%, muy
por debajo del aumento de las ventas y juntamente con
el control en el presupuesto de inversiones en [+D+i
(+8%), ha permito aumentar la generacién del Cash Flow
Operativo (el EBITDA sin las activaciones por I+D) en un
200%, acercandose al millon de euros de caja generada
antes de la inversion en CAPEX y la amortizacion de
deuda financiera.

Por el lado de la inversion, tal y como ya anticipd la
compania en anteriores informes, en 2024 las
necesidades de CAPEX han sido muy inferiores a 2021y
sobre todo a 2022. En los anteriores ejercicios se realizd
una inversion de mas de 0,5 milones euros en

incremento de la capacidad productiva y en ampliaciéon
de los laboratorios de Vytrus.

500000

400000

300000

200000

100000

2021 2022 2023

De esta manera, la empresa ya estaba preparada para la
etapa de expansion comercial y ha podido absorber el
fuerte incremento de las ventas en 2024 con una
moderada inversion en CAPEX de 160 mil euros, en linea
con la de 2023.

Con las instalaciones actuales y el equipo industrial en
funcionamiento del que dispone Vytrus, el suministro de
nuestros productos ante el incremento previsto de la
demanda para 2025 esta garantizado.

Ya poniendo el foco en el periodo 2026-27, se iniciaré en
este ejercicio un nuevo plan de ampliacion de la
capacidad productiva e instalaciones del area de
produccién. En este sentido, el plan prevé destinar
alrededor de 500 mil euros a este capitulo en los 2
proximos ejercicios, que se financiaré practicamente en
su totalidad con recursos propios.

Nuevo plan de
ampliacion de la
capacidad productiva
y de nuestras
instalaciones

La empresa cuenta en la
actualidad con 1.400m2 de
instalaciones destinadas a
produccion, |+D+i, almacén
logistico y oficinas corporativas en
su sede de Terrassa (Barcelona) .

Con la inversion prevista,

Vytrus estima finalizar el ejercicio
con alrededor de 1.700 m2
dedicados a todas las areas de
negocio de la compania. .
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Por otra parte, la inversion en |+D+i durante 2024 alcanzé
por primera vez el suponiendo un
moderado incremento del 8% respecto a 2023. En
sintonia con los ejes del Plan Estratégico de la
sociedad, principalmente orientados al incremento de
portafolio de productos y a la diversificacion
tecnoldgica, en 2024 se han incrementado las partidas
presupuestarias destinadas a este capitulo.

millén  euros,

De esta manera la inversiéon en |+D+i alcanzo el 21% de la
cifra de negocio de la sociedad en el ano 2024. En 2020
esta era del 31%, por lo que se continda segun lo previsto
en el Plan Estratégico, con el objetivo de ir
incrementando de forma moderada el presupuesto para
mantener a Vytrus como referente en innovacion y a la
par situar en 2027 el peso de esta partida alrededor del
15% de la cifra de negocio.

“’(- < ® }(

@ |+D+i

2023 2024 Anos

El equipo de I+D+i de Vytrus lleva anos generando
avances significativos en el campo de las nuevas
tecnologias. Conjuntamente con los partnerships que se
estan negociando con otras empresas, se mantiene el
objetivo de Vytrus de acelerar el desarrollo de las
nuevas plataformas tecnolégicas y poder lanzar
productos innovadores de estas otras tecnologias a
partir del proximo ejercicio.

Ademas de los desarrollos propios, los acuerdos
estratégicos y operaciones inorganicas permitiran
acceder a nuevas tecnologias que convertiran a Vytrus
en un grupo multi-tecnologia con capacidad para
ofrecer a sus clientes un abanico aun méas amplio de
soluciones cosméticas innovadoras. En los proximos
anos, el equipo de I+D+i de Vytrus asume el reto de
convertirse en un Hub de innovacion donde convergeran
todas las tecnologias del grupo.

e
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INFORMACION FINANCIERA

Una posicion financiera robusta
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Por lo que respecta a su posicion financiera, Vytrus
presenta a diciembre de 2024 una posicion inmejorable,
con una tesoreria de mas de 2,53 millones de euros y
una deuda financiera bruta de unos 2,48 millones de
euros, lo que supone una Deuda Financiera Neta de -52
mil euros. Es decir, la empresa tiene mas caja que deuda
por dos razones. En primer lugar, el buen
comportamiento del negocio en 2024, con una
generacion de Cash Flow operativo de 940 mil euros. En
segundo lugar, la mayor parte de la ampliacion de capital
cerrada en mayo de 2024, con el objetivo de realizar las
primeras operaciones inorganicas, se encuentra en caja
y no se utilizaré para dicho propdsito hasta este
ejercicio.

Vytrus mantiene alrededor de un 30% de su deuda con
instituciones publicas en forma de préstamos a largo
plazo (unos 10 anos de promedio) a tipos de interés que
se situan entre el 0% y el EURIBOR Semestral como
maximo.

® CAJA @ DFN

I |

2023

2024

DFN/EBITDA

La mayoria de los préstamos de la compania con
entidades financieras poseen entre 6 y 8 anos de
amortizacion, siendo la mayor parte de ellos a tipos fijos
por debajo de lo que actualmente se paga en el
mercado financiero.

En 2024 Vytrus ha procedido a amortizar mas de 400.000
€ de deuda bruta bancaria y de instituciones publicas,
reduciendo un 29% su carga financiera. De esta manera
en 2024 Vytrus ha financiado con recursos propios el
100% de su inversion en |+D+i, el Capex en activos fijos y
propiedad intelectual, asi como la devolucién de la
deuda anual y el coste financiero, reinvirtiendo en la
expansion de la compania los excedentes generados.
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Al cierre de 2024, Vytrus Biotech también ha mejorado sus ratios financieras, mostrando un balance saneado y
robusto. Ha incrementado sus Fondos propios un 42% (7,14 millones € vs 5,04 millones € en 2023) siendo esta mejora
una combinacion de la ampliacion de capital de 1,2 M € y de los recursos propios de 0,9M € generados por el negocio
durante el ejercicio. Su Fondo de maniobra sube hasta los 2,54 millones de euros (1,46 millones euros en 2023)
suponiendo que los activos a corto plazo multiplican por 3 los pasivos a corto plazo.

Asimismo, y a pesar de la ampliacién de capital ejecutada en 2024, Vytrus incrementd su Beneficio neto por Accion
(BPA) hasta los 13 céntimos de euro, un 75% respecto a los 8 céntimos obtenidos en 2023. Por otro lado, la cotizacion
de la accion a cierre de 2024 (2,16€) supone un rendimiento del 6,2%. Todos los indicadores financieros de la compania
mejoraron de forma significativa en el ejercicio 2024.

Ratios y resultados por accion

Vytrus Biotech S.A. 2022 2023 2024
Acciones en Circulacion (miles €) 7.115 7.115 7.635
Valor Accion en € (a cierre ejercicio) 3,40 1,86 2,16
PER 40,0 24,3 16,2
EBITDA vs EV 17,9 12,4 9,4

BPAen € 0,09 0,08 0,13
BPA vs cotizacion 2,5% 4.1% 6,2%
Cash Flow Bruto por Accién en € 0,09 0,04 0,12
Valor Contable por Accion en € 0,65 0,7 0,93

Y
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INFORMACION FINANCIERA

Fstados financieros

A continuacion. se presentan los estados financieros auditados de Vytrus del ejercicio 2024 y su evolucion respecto

al ejercicio 2023 para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y para el Balance de situacion:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe neto de la cifra negocio

Variacion de existencias de
producto terminado

Trabajos realizados por la empresa

para su activo
Aprovisionamientos

Margen Bruto

Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de

inmovilizado no financiero y otras

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

% de las ventas

RESULTADO FINANCIERO
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO NETO

% de las ventas

EBITDA

% de las ventas

CASH FLOW OPERATIVO GENERADO™

% de las ventas

31/12/2024

5.044.969 €

-68.558 €

1.045.400 €

-523.382 €
88,3%
92439 €
-2.406.917 €
-1.369.315 €

-829.653 €

28.425 €

-8.632 €
1.004.877 €
207%
-103.140 €
901.737 €
119.271 €
1.021.007 €
207%
2.013.595 €
407%
939.769 €

19%

*“Cash Flow Operativo Generado antes de Capex y devoluciéon deuda financiera

31/12/2023

3.736.936 €

120.343 €

965.676 €

-475.006 €
90,5%

78.050 €

-2.061.997 €

-1.234.547 €

-125.038 €

28.114 €

21.738 €

454271 €

12%

-145.948 €

308.323 €

236.621 €

544943 €

16%

1.299.603 €

35%

313.314 €

8%

Var. 2024/23

-29%

192%

-50%

2007
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Balance de situacion

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivos y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2024
7.338.028 €
4.075.004 €

856.490 €

3.000 €

82.253 €
2.321.280 €
3.793.569 €

538.084 €

702.353 €

600 €

24.166 €

2.528.518 €

11.131.749 €

7.292.825 €

7.137.548 €

165.277 €

2.585.842 €
1.991.587 €
594.255 €
1.252.931€

485.243 €

725.140 €

42.700 €

11.131.749 €

31/12/2023
6.863.329 €
3.628.063 €

929.507 €

0€

86.686 €
2.219.0713 €
2.451.577 €

564.260 €

713.871€

600 €

68.108 €

1.104.737 €

9.314.905 €

5.292.253 €

5.043.203 €

249.049 €

3.026.825 €
2.366.881€
659.944 €
995.828 €

485.540 €

510.288 €

0€

9.314.905 €
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Rentabilidad
fundamentada
en innovacion y
sostenibilidad

Activos cosméticos
de alto valor anadido

v Alta eficaciay v’ Productos seguros
sostenibilidad y patentables

v Innovacion basada v Modelo de negocio

en biotecnologia escalable y

vegetal multitecnolégico

Tres ejes de actuacion

i aa

Crecimiento Crecimiento Nuevas
orgéanico inorganico alianzas

Nuestro compromiso con ASG

En base a 4 pilares:

Y

Alianzas en ASG

Planeta Empresa

Personas Social
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Objetivos 2027
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M€

EBITDA

X 1 DFN/EBITDA

Dos pilares de crecimiento

Una nueva era

Expansion internacional
M€ en Europa, USA y APAC

Inversion en l+Dwi Sinergias para aumentar
la escala productiva
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REVISION PLAN ESTRATEGICO 24-27

Avances en crecimiento organico

El Plan Estratégico 2024-2027 de Vytrus Biotech
establecié que el crecimiento organico seguiria siendo
uno de los pilares fundamentales de la compania, con el
objetivo de que aproximadamente el 70% de las ventas
en 2027 (mas de 8 millones de euros) continuaran
proviniendo del core business de Vytrus, como son los
productos basados en la tecnologia de las células
madre vegetales. Este enfoque garantiza la solidez y
estabilidad del modelo de negocio, permitiendo escalar
la compania sobre una base robusta y consolidada.

En 2024, Vytrus ha logrado un crecimiento de ventas
significativamente superior a las previsiones iniciales
(+35%), incluso superando las estimaciones de los
analistas. Ademas, el crecimiento del beneficio neto en
un +87% y del cash Flow operativo en un +200% reafirma
su modelo de negocio como un generador de caja
cuando la compania alcanza una masa critica
importante, como es el caso.

Este cumplimiento por encima de las estimaciones es un
excelente indicador, ya que refuerza la tesis de que el
negocio principal de la compania sigue expandiéndose a
gran ritmo, demostrando su escalabilidad y aceptacion
en el mercado. La consolidacion de esta area clave
asegura que Vytrus no solo crece, sino que lo hace
sobre una estructura sdlida y rentable, sentando las
bases para una expansion sostenida en los proximos
anos.

B |

Vytrus con ur

modelo de

generador o
E)recimienté '

+39
de ventas
o 8 7 Cr‘ecimiento del
beneficio neto
+200

Cash Flow
operativo

‘En crecimiento organico vamos por
encima de las estimaciones de los
analistas y de lo proyectado en el Plan
Estrategico.’

- Jordi Rovira, Director financiero en Vytrus

El éxito en el crecimiento organico ha sido impulsado
por varios factores estratégicos: la ampliacion del
equipo humano en éreas clave como Comercial,
Logistica e [+D+i; la optimizaciéon de procesos
industriales; y una mayor penetraciéon en mercados
internacionales. Ademas, la diversificacion geografica
ha permitido reducir riesgos y maximizar oportunidades,
con una evolucion destacada en Europa, Estados Unidos
y Asia-Pacifico.

La solidez del crecimiento orgénico también se ha
reflejado en una generacion de caja operativa muy
significativa, permitiendo financiar la expansién con
recursos propios y reforzar la estabilidad financiera de la
compania. Este desempeno reafirma la capacidad de
Vytrus para escalar su modelo de negocio sin
comprometer la rentabilidad, alineandose con los
objetivos del Plan Estratégico y consolidando su
liderazgo en el sector.
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@ REVISION PLAN ESTRATEGICO 24-27

Impulso en |+D+iy diversificacion tecnologica

La innovacion es el nucleo del crecimiento de Vytrus, y
en 2024 la compania ha reforzado su liderazgo en I+D+i
con importantes avances alineados con el Plan
Estratégico. Durante este ano, se ha lanzado un nuevo
ingrediente activo, Baolift™, que ha tenido una gran
aceptacion en el mercado y ha sido reconocido en
prestigiosos premios internacionales.

El esfuerzo en investigacion ha permitido no solo
expandir el portafolio de productos, sino también seguir
avanzando en nuevas plataformas tecnolégicas que
diversifican las capacidades de la empresa. En este
sentido, Vytrus ha seguido invirtiendo en la exploracion
de tecnologias complementarias a las células madre
vegetales, con el objetivo de convertirse en un grupo
multi-tecnologia. La inversion en I+D+i ha superado el
millén de euros, pero reduciendo su peso en la
estructura financiera y garantizando la competitividad
futura de la compania.

‘Los acuerdos estratégicos.¢
terceras empresas permmga
acelerar nuestra d|versn‘|cac
tecnologica y ampliar nuesiis

portafolio.’

- Sara Laplana, ‘
Directora Cientifica Ejecutiva de Vytruss

Otro hito clave ha sido la consolidacion del
Departamento de New Technologies, que ha trabajado
en sinergia con el equipo de innovacion para acelerar el
desarrollo de nuevos productos y mejorar la eficiencia
de los procesos. En linea con el Plan Estratégico, Vytrus
ha avanzado en la estructuracion de acuerdos
estratégicos con otras companias del sector, lo que
permitira incorporar nuevas capacidades tecnoldgicas
en los proximos anos.

Ademas de la diversificacion en tecnologias a partir de
las cuales continuar desarrollando productos, Vytrus ha
continuado innovando a través de su tecnologia de
células madre vegetales. Sumado al lanzamiento del ano
(Baolift™), la compania ha lanzado al mercado nuevas
aplicaciones para diversificar su portafolio en cuidado
de la caspa y capilar, tal y como se explicaba en el
apartado 2 del presente informe.
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Una expansion comercial con paso firme

Desde el inicio del Plan Estratégico 2024-2027, la
expansion comercial ha sido una de las prioridades de
Vytrus, y los resultados de 2024 reflejan el éxito de las
estrategias implementadas. La compania ha mantenido
un crecimiento solido en sus mercados principales,
consolidando su presencia en 39 paises y logrando un
crecimiento significativo en regiones clave como EE.UU.,,
Europay la regién Asia-Pacifico.

Uno de los avances mas relevantes ha sido la puesta en
marcha del modelo de comercializacion directa en
Espana y Francia, un paso estrategico que permitira a
Vytrus fortalecer su relacion con los clientes y mejorar
el posicionamiento de sus productos en estos
mercados. La implementacion de este nuevo modelo de
venta implica un cambio significativo en la estructura
comercial de la compania para estos territorios, ya que
hasta ahora se habia operado principalmente a través
de distribuidores comerciales en estos 2 paises.

Con esta estrategia de comercializaciéon directa, tanto
en Espana como en Francia la compania prevé acelerar
el crecimiento de la facturacion durante los proximos
anos contribuyendo al cumplimiento de los objetivos de
ventas anunciados en el plan estratégico, ademas de
ofrecer un servicio mas directo y personalizado a los
clientes de estos paises.

El mercado cosmético espanol es uno de los 5 primeros
mercados cosméticos de Europa, con mas de 500
companias y un volumen de negocio estimado en
dermatologia y cosmeética de méas de 10.000 millones de
euros en 2023. Por su parte, el mercado cosmético
francés es uno de los mas importantes a nivel mundial,
con un volumen de negocio estimado alrededor de
12.000 millones de euros.

‘Espanay Francia son mercados
referentes en dermocosmeética,
apostando cada vez mas por la
cosmeética eficiente y sostenible. Es
una gran oportunidad de mercado
para los ingredientes activos de
Vytrus.’

- Daniel Robustillo, Director comercial de Vytrus

En 2024 Espana ha sido el principal mercado para los
productos de Vytrus, siendo el destino del 27% de sus
ventas. Por su parte, la estrategia de comercializacion
directa iniciada ya en 2024 en Francia, ha permitido
situar este pais en el top 5 de los territorios con mas
ventas en 2024.

Para llevar a cabo esta transformacion, se han realizado
inversiones en diversas areas, incluyendo la ampliaciéon
del equipo Comercial y Logistico, la adaptacion de los
sistemas de gestion y la implementacion de
herramientas digitales que faciliten una interaccion mas
directa, estratégica y personalizada con los clientes. La
comercializacion directa permitirda a Vytrus no solo
captar un mayor margen de ventas, sino también
obtener un conocimiento mas profundo del mercado,
optimizando la propuesta de valor de sus productos y
alineéndolos mejor con las necesidades de los
consumidores finales.
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Optimizacion de operaciones

y escalabilidad productiva

El area de Operaciones ha sido un eje clave en el
cumplimiento del Plan Estratégico 2024-2027, con
importantes avances en la optimizacion de procesos y
en la planificacion de la ampliacion de la capacidad
productiva. En 2025, Vytrus llevara a cabo una expansion
significativa de sus instalaciones, con la incorporacion
de 300 m2 adicionales, elevando la superficie total a
1700 m2. Esta ampliacion, juntamente con nuevas
inversiones en equipos de produccion y de laboratorio,
serd crucial para absorber el crecimiento previsto de la
demanday garantizar la eficiencia en la produccion.

Paralelamente, se han implementado mejoras en los
procesos industriales, con un fuerte enfoque en la
automatizacion y digitalizacion de las operaciones. La
introduccién de herramientas de analisis de datos y la
integracion de tecnologias de inteligencia artificial
permitird optimizar la planificacion de la produccion y
mejorar la eficiencia en la gestion de la cadena de
suministro.

Otro aspecto relevante ha sido la inversion en
capacidad logistica, asegurando la disponibilidad de
productos y reduciendo los tiempos de entrega en
mercados clave. Estas mejoras seran esenciales para
acompanar la estrategia de comercializacion directa en
Espana y Francia, garantizando un servicio agil y
eficiente a las empresas clientes.

en el cumplimiento del Plan

Estratéegico de Vytrus.’

- Manel Lépez, Director de Operacione

En el ambito financiero, Vytrus ha mantenido un enfoque
disciplinado en la gestion de costes y en la generacion
de caja, asegurando la sostenibilidad del crecimiento. La
empresa ha conseguido financiar con recursos propios
la mayor parte de las inversiones realizadas, reflejando
la solidez de su modelo operativo.

En definitiva, el primer ano de ejecucion del Plan
Estratégico 2024-2027 ha sido altamente exitoso, con
avances significativos en todas las areas clave de la
compania. Vytrus Biotech ha demostrado su capacidad
para ejecutar una estrategia de crecimiento organico
robusta, respaldada por una inversion constante en
[+D+i, una expansién comercial bien planificada y una
optimizacion operativa que garantiza la escalabilidad del
negocio.

A pesar de las incertidumbres globales, la empresa ha
sabido adaptarse al entorno y fortalecer su posicion
competitiva. Con una base sdélida y un equipo altamente
comprometido, Vytrus se encuentra en una excelente
posicién para seguir avanzando en la implementacion de
su Plan Estratégico, consolidando su liderazgo en el
sector dermocosmético y preparandose para una nueva
fase de crecimiento sostenido y diversificacion
tecnoldgica.
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Una vision sostenible del

negocio desde los criterios ASG

El modelo tradicional de empresa centrado en la
maximizacion y optimizacion del beneficio econdmico
requiere dar un paso al frente, con una mirada mas
holistica y social.

Las empresas responsables y conscientes deben
trabajar en un nuevo modelo de organizacién, mas
integrado en su entorno social y ambiental, con la mision
de avanzar hacia una vision humanista y sistematica en
la estructura, aportando un valor social y econémico a la
sociedad a través de los productos y servicios,
centrados en las personas y orientados al bien comun.

Deben dar respuesta a su desarrollo econdmico a partir
de garantizar la sostenibilidad en todas sus éreas,
creando valor compartido a la vez que econdémico y
social, con un estilo de empresa dialogante con el
territorio y sus grupos de relacion, interés vy
colaboradores.

Esta filosofia marca e inspira el proyecto de ASG de
Vytrus, que se despliega desde 4 ejes principales:
Planeta, Personas, Empresay Sociedad.

Estos ejes transversales estan interconectados con los
10 Principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y los
17 Objetivos de Desarrollo Sostenible para 2030. En cada
uno de los ejes, Vytrus despliega una serie de planes y
acciones para cumplir con los objetivos marcados por la
compania en materia de ASG.

EJES PRINCIPALES DE LA ASG DE VYTRUS

Planeta
Devolver a la naturaleza
lo que nos da

Ser mas sostenibles, reducir
y compensar los impactos
medioambientales de la
actividad

Personas

El poder de una sonrisa
Fidelizacion del talento

Crecimiento personal y
profesional

‘Vytrus ya nacio como un modelo de
negocio sostenible por su base
biotecnologica. Apostar ademas por
un enfoque ASG transversal en
nuestras operaciones es clave para
cuidar de las personas y el planeta.’

- Albert y Oscar, cofundadores de Vytrus

Vytrus ha trabajado durante 2024 en el analisis y
diagnostico de su situacion actual en términos de
sostenibilidad. Este analisis ha dado como resultado la
definicion de una nueva Estrategia de Sostenibilidad que
se implementaré a través de un Plan de Accién en
Sostenibilidad alineado con las necesidades y retos de
futuro de Vytrus.

La compania ha continuado haciendo grandes avances
en materia de ASG. De ahora en adelante, se prepara
para ejecutar la aplicacion del diagndstico de su
sostenibilidad de los 2 Ultimos anos.

Este propodsito de generar no solo rigueza bajo un
modelo de negocio sostenible, sino también un impacto
positivo y consciente en el planeta, continuara
impulsando las acciones a desarrollar por la firma en
términos de Ambiente, Social y Buena Gobernanza en los
proximos anos.

“an Empresa
[ m!frj P
. ' Consciencia
-y L .
e eV Elevar el nivel de buen

gobierno y gobernanza

Social NS

Solidaridad

Generar impactos
positivos y de valor
compartido
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@ PERSPECTIVAS DE FUTURO

Innovacion y expansion
en un escenario de
oportunidades

Tras un 2024 histérico en términos de crecimiento,
innovacion y consolidacion de su modelo de negocio,
Vytrus Biotech encara 2025 con unas perspectivas
altamente favorables. La compania ha demostrado su
capacidad de generar valor a través de la biotecnologia
vegetal, desarrollando ingredientes activos innovadores
y sostenibles que han reforzado su posicion como
referente en la industria dermocosmética.

De cara al préoximo ejercicio, Vytrus seguird avanzando
en la ejecucion de su Plan Estratégico 2024-2027, con un
fuerte enfoque en tres pilares clave: innovacién en |+D+i,
expansion comercial y optimizacion operativa. La
compania prevé seguir aumentando su cartera de
productos con el lanzamiento de nuevos ingredientes
activos que aportaran soluciones diferenciadas y de
alto valor anadido a la industria cosmética global. Esta
estrategia permitira a Vytrus mantener su liderazgo en el
desarrollo de productos innovadores, un factor clave
para su crecimiento sostenido en los proximos anos.

Ademas, la  consolidacién del modelo de
comercializacion directa en mercados estratégicos
como Espana y Francia supondra un hito clave en la
evolucion de la empresa. Este paso no solo
incrementara las relaciones con los clientes finales en
estos territorios, sino que también abrira nuevas
oportunidades de  generacién de  proyectos.
Paralelamente, Vytrus continuard reforzando su
presencia internacional, con una estrategia orientada a
obtener mayor cuota de mercado en regiones de alto
potencial como Europa, EE.UU., Latinoamérica y Asia-
Pacifico.

Durante 2025, se espera que los primeros acuerdos
estratégicos e inversiones en otras companias
comiencen a materializarse, reforzando la posicion de
Vytrus como un grupo multitecnolégico lider en el sector
dermocosmético. Estas sinergias no solo impulsaran el
desarrollo de nuevos productos, sino que también
permitiran diversificar su portafolio de ingredientes y
acelerar su innovacion.
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El incremento de la capacidad productiva seré otro
elemento esencial en el plan de crecimiento de la
compania. La ampliacion de las instalaciones en 300 m2,
junto con la incorporacion de méas equipos de
produccion, garantizaré la escalabilidad de la planta
productiva para absorber el esperado aumento de la
demanda.

Esta inversion permitird a Vytrus no solo optimizar sus
procesos, sino también reforzar su eficiencia operativa,
asegurando un suministro agil y confiable para sus
clientes en todo el mundo.

Sin embargo, el escenario global no estd exento de
retos. En 2025, el contexto geopolitico ha
experimentado  importantes  cambios, con un
resurgimiento de politicas proteccionistas en mercados
clave como EE.UU., que han impulsado aumentos en los
aranceles y podrian impactar en el comercio
internacional en ciertos sectores. Estas medidas
generan un marco de incertidumbre que podria afectar
a la competitividad de las exportaciones. No obstante,
gracias a su diversificacion geografica y a su enfoque en
la innovacion y la sostenibilidad que le garantiza altos
margenes en la venta de sus productos, Vytrus esté bien
posicionada para mitigar estos posibles efectos vy
continuar su senda de crecimiento.

En el ambito de la sostenibilidad, Vytrus reafirma su
compromiso con la reduccion del impacto ambiental y la
generacion de valor social. La compania seguira
fortaleciendo su estrategia ASG (Ambiental, Social y de
Gobernanza), alineando su modelo de negocio con
criterios de sostenibilidad que aporten beneficios tanto
a la naturaleza como a la sociedad. La expansion del
modelo de negogio de la compania seguira suponiendo
un ahorro de miles de toneladas de agua, comparado
con los métodos tradicionales de extraccion de
ingredientes vegetales, un aspecto clave en un
contexto global donde la eficiencia en el uso del agua 'y
la preservacion de la biodiversidad son vitales.

En definitiva, 20256 se perfila como un nuevo afo de
expansion para Vytrus Biotech y un paso mas hacia el
cumplimiento del Plan Estratégico 2024-2027. Con una
vision de futuro clara, un modelo de negocio sélido y un
equipo comprometido, la compania seguira avanzando
en su mision de transformar la industria cosmética a
través de la biotecnologia, ofreciendo soluciones
innovadoras, sostenibles y altamente eficaces. A pesar
de las incertidumbres del entorno global, Vytrus afronta
el futuro con confianza y determinacion, convencida de
que su estrategia y sus capacidades la posicionan para
seguir cosechando éxitos en el ano que comienza.
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El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de VYTRUS BIOTECH, S.A. a |la fecha
de realizacion del mismo, que se refieren a diversos aspectos, como el crecimiento estimado de las ventas, los resultados u otros aspectos relativos
ala actividad de VYTRUS BIOTECH, S.A.

Las estimaciones de resultados de 2024 y las previsiones de futuro no han sido objeto de trabajos de auditoria ni de revision limitada. Dichas
previsiones de futuro no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de cumplimiento de las mismas, existiendo riesgos de indole econémica,
legal, fiscal, laboral, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los resultados finales difieran materialmente de los
estimados en las previsiones detalladas en este documento.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.
Adicionalmente, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de
canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta para todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por VYTRUS BIOTECH, S.A.

Este documento contiene informacion financiera elaborada de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad que no ha sido objeto de
revision por parte del auditor de VYTRUS BIOTECH, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos accionistas de Vytrus Biotech, S.A:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinlon

Hemos auditado las cuentas anuales de Vytrus Biotech, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Ennuestra opiniodn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio
y de la situacion financiera de la Sociedad a 31de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota Il de famemoria) y, en particular, conlos principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabllidades del auditor en relacion conla auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la nermativareguladoradela
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos alos de la auditoria de cuentas ni
han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesariaindependencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion,
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Cuestiones clave de /3 auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de lamayor
significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de activos intangibles — Desarrollo

Tal como se detalla enta nota Vil de la memoria adjunta, el activo del balance recoge a 31de diciembre de 2024 proyectos de
desarrollo cuyo valor neto contable asciende a 3,8 millones de euros. El analisis de |a viabilidad futura de los proyectos de
desarrollo se soporta en estudios, hipotesis y proyecciones, con componentes de importante dificultad técnica y cientifica,
incluyendo la financiacion esperada para la finalizaciéon de los mismos de acuerdo con el calendario de inversiones previsto. El
desarrollo de estos analisis requiere de la formulacién de juicios y estimaciones de efecto significativo con cierto
componente subjetivo por parte de la Direccion de la Sociedad, encontrandose sujetos a un alto grado de incertidumbre.,
Debido alaimportancia de dichos activos en el balance de la Sociedad y a las dificultades intrinsecas en la estimacion de la
viabilidad futura expuestas, el analisis de su viabilidad y valor recuperable han sido una cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoriaincluyeron la obtencién del analisis preparado por la Direccién de la Sociedad de las
ventas futuras esperadas para cada proyecto de los que integran el activo intangible por desarrollo y el analisis de la
financiacién esperada para asegurar la finalizacion de los proyectos de desarrollo, el cual se basa en el plan de negocio
aprobado por el consejo de administracion, y la evaluacion de la bondad de las hipétesis principales de dichas estimaciones en
base ala consecucion histérica respecto su planinicial o revision posterior, su estado actual, y su grado de evolucion en los
meses posteriores al cierre para evaluar que no hay sesgo por parte de la Direccion y que ésta utiliza hipotesis razonables,
Asimismo, hemas comprobado el contenido de la memoria de las cuentas anuales relacionada a los citados proyectos, afin de
verificar que lamismaincluye todos los detalles relevantes sobre los mismas, de acuerdo con el marco de informacién
financiera aplicable.

Valoracion de activos por impuestos diferidos

La Sociedad tiene activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance al 31de diciembre de 2024 por importe de 2,32
millones de euros correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendientes de aplicar y en menor medida a bases
imponibles negativas, tal como se detalla enla nota Xll de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La Direccion de la
Sociedad evalua, al cierre de cada ejercicio, la recuperabillidad de los activos por impuestos diferidos registrados a partir de
proyecciones de bases imponibles positivas futuras en un periodo temporal no superior a 10 afios, considerando la legislacion
vigente y el plan de negocio aprobado por el consejo de administracion. Dado que el valor reconocido de estos activos
depende de dichas estimaciones y juicios, que pueden ser complejos, la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
ha sido considerada una cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el andlisis de las hipétesis consideradas por la Direccion de la Sociedad para
determinar la generacion de beneficios fiscales futuros suficientes basados en proyecciones incluidas en el plan de negocio,
centrandonos en las hipotesis de naturaleza econdmica, financiera y fiscal, y la evaluacion de la bondad de las previsiones
comparando las desviaciones de estas entre |as cifras presupuestadas y las reales correspondientes alos dos ultimos
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ejercicios y su evolucion en los meses posteriores al cierre. Por ultimo, hemos comprobado que el contenido de la
informacion incluida en fa nota Xli de la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién relacionados gue requiere el
marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

Laotrainformacion comprende exclusivamente efinforme de gestién del ejercicio 2024, cuya formulacion es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido enlarealizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
siel contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobrelabase del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda conla de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion y de la comision de auditoria en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen laimagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Seciedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorrecclion material, debida a fraude o error.

Enla preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales,
Responsabilidades del auditor en relacion con /a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto gradoe de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de unaincorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion
del controlinterno.

¢  Obtenemos conocimiento del controlinterno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
controlinterno de la entidad.

¢ Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion,

¢  Concluimos sobre sies adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos enla evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos lapresentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y
silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar taimagen
fiel,

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos ala comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de
salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad enla auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para la comisién de
auditoria de la Sociedad de fecha 12 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

LaJunta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2024 nos nombré como auditores por un periodo
de 3 afios, contados a partir del efercicio finalizado el 31de diciembre de 2024,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de 3 afios y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2017,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A65118531 / o
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Espacio destinado para las firmas de los administradores

L

UNIDAD (1):
-Euros:
Miles:

Millones:

09001

03002

09003

NOTAS DE

ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIo 2024 (o) | EJERcIclo 2023 (3)
A) ACTIVO NO GORRIENTE. . .........\\eeeeieseeaein 11000 7-838:027:80 6.863.398,75
I.  Inmovilizado intangible .. ......... ... ... . ... ... ... 11100 4.075.004,21 3.628.083,13
T DESAITONO. . ..o et 11110 SE05828.78 3.381.616,01
2. CONCESIONES ... oottt e 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . . ....... ... .. ..o 11130 243.905,34 225.491,68
4. Fondodecomercio ................... ... .... R 11140
5. Aplicaciones informaticas. .. ........ ... i 11150 27.170,09 20.855,44
6. Investigacion .. ... ... e 11160
7. Propiedadintelectual ........ .. ... 11180
8. Oftroinmovilizadointangible. .. .. ... ... ... .. ... L 11170
Il Inmovilizado material. . .....................ccoiiiiiii., 11200 856.490,01 929.506,72
1. Terrenos y CoNnstruCCioNgS . . . ..ot i e 11210 19.541,18 20.212,79
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . . . . R T 11220 822.096,83 894.441,93
3. Inmovilizado encursoy anticipos .. ... e 11230 14.852,00 14.852,00
Hl. Inversiones inmobiliarias .................. ... ... .. ... 11300
1o TeITENOS . .t o e 11310
2. CONnstrUCCIONES .. ... .ttt e 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .. 11400 3.000,00
1. Instrumentos de patrimonio ... ... ... ... L oL oo 11410 3.000,00
2. Créditos @ empresas . . ..ottt e 11420
3. Valores representativosdedeuda . ........ ... ... .. i 11430
4. Derivados. . ..o e 11440
5. Ofrosactivosfinancieros . .......... ... i 11450
6. Ofrasinversiones.......... ... ...ttt 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 82.253,19 86.686,38
1. Instrumentosdepatrimonio ... ... ... ... . . i 11510 15.000,00 19.433,19
2. Créditos aterCerosS. .. .o vt it e 11520
3. Valores representativosdedeuda . ................ ... ... S 11530
4. Derivados. . . ... 11540
5. Ofrosactivosfinancieros . ....... .. ... .. i 11550 67.253,19 67.253.19
6. Ofrasinversiones.............. ittt 11560
VL. Activos por impuesto diferido ...................... P 11600 2.321.280,49 2.219.072,52
Vil. Deudores comerciales nocorrientes. . ....................... 11700

(1) Marque la casilla correspandiente seguin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A65118531

Espacio destinado para las finas de los administradares

ACTIVO

B)

a)
b)

a)
b)

a)
b)

.

a)
b)

ACTIVOCORRIENTE . . ... i i i
Activos no corrientes mantenidos paralaventa . ..............
EXiStenCias . .. oo v i i e e
COMETCIAIES . . oo it e e e
Materias primas y otros aprovisionamientos .....................
Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo ..........
Materias primas y otros aprovisionamienios a corto plazo ..........
Productos @0 CUISO .. .. cvvv it e
De ciclo largo de producccion . ........ ... o
De ciclo corto de produccion .. ....... ... e
Productos terminados . ... oo e e
De ciclo largo de produceGion .. ... v i
De ciclo corto de produccion .. ........coviv i
Subproductos, residuos y materiales recuperados ................
Anticipos @ proveedores. ... ..o
Deudores comerciales y otras cuentasacobrar . ..............
Clientes por ventas y prestaciones de servicios ..................
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . .. .. ..
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . ... ..
Clientes empresas del grupoy asociadas . ... ...
DeUdOres VarioS. . . .o ot e e i
Y =Yoo = O
Activos por impuestocorriente. . ... ... .o
Otros créditos con las Administraciones Publicas . ................
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ... ...
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . ..
Instrumentos de patrimonio ... ......... ... PR
Créditos 8 BMPreSaS .. v i i ia it
Valores representativos dedeuda . ...
DEriVAAOS .« oottt e e e

Otros activos financieros .. ... ...l e

OtraS INVELSIONES . v vt vttt it et i e et e an s

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2024 (1) | EJERCICIO _ 2023 (2)
12000 3.793.721,57 2.451.576,65
12100
12200 538.084,20 564.259,85
12210
12220 273.910,43 237.070,85
12221
12292 273.910,43 237.070,85
12230 68.663,51 153.727,96
12231
12232 68.663,51 153.727,96
12240 176.715,90 160.209,41
12241
12242 176.715,90 160.209,41
12250
12260 18.794,36 13.251,63
12300 702.352,97 713.871,33
12310 617.793,61 ; 550.258,86
12311
12312 617.793,61 550.258,86
12320
12330
12340
12350 5.155,90 1.080,96
12360 79.403,46 162.531,51
12370
12400
12410
12420
12430
12440
12450
12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anteriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: | A65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A
L

/ \

\
\Jﬂ i “Q)\g
/
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO LK?II?&?ODR?A EJERCICIO __ 2024 4y | EJERCICIO 2023 (9
V. Inversiones financierasacortoplazo .................c....... 12500 600.00 600,40
1. Instrumentos de patrimonio . .. ... ...t 12510
2. CréditosS @ BMPIeSaS .« ..ottt te e vt e it e iaee e e e 12520
3. Valores representativosdedeuda .. ... ... ... .. L., 12530
4. Dervados. . ... 12540
5. Otros activosfinancieros ...........coiiiiiiin i, 12550 690,00 600,00
6. OftrasinVersiones . . ........eieen et i eianeennnns 12560 .
VI. Periodificacionesacortoplazo . ............................ 12600 Al 66"1 3 68.108,43
VIl Efectivo y otros éctivos liquidos equivalentes . . ............... 12700 232051827 1510853704
1o Tesoreria .. ... e 12710 il o508 & i+
2. Otros activos liquidos equivalentes . .. ......covuveinrnnnnnn. 12720 1.§60,000,00 6U0.0000
TOTALACTIVO (A +B) ...t e eneeie e aeeinn 10000 11.131.749,47 5:314.90540

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

1

B2.1

NIF:

DENCMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A85118531

/

J/
K
// -

e

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LE(:A?MS&)ISA EJERCICIO 2024 (1) | EJERCICIO 2023 (2)

A) PATRIMONIONETO ...\ttt inann e 20000 7.292.824,72 5.292.252,51
A1) FONOS PIOPIOS . - .. .o\ e e ee et e e e e 21000 7.137.547,67 5.043.203,48
L CAPIAl . o e e 21100 76.351,00 71.151,00
1. Capital @SCHUIAO . .. . .o\t 21110 76.351,00 71.151,00
2. (Capital no eXigido). .. . oot 21120
I Primade emISION . .. ....eoeeeeee e 21200 41628.307,00 $401:107,00
I, RESEIVAS . ... oottt et 21300 1.488:494,13 ESaS g
1. Legalyestattarias ........ ... ..ol 21310 295'42_3’90 909.399,52
2. OWASTESEIVAS .. oo vt ittt i e i et 21320 1.398.010,23 O1E38;55
3. Reservaderevalorizacion ... ......... it 21330
4, Reservadecapitalizacion. ....... oo .o i 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 -281.551,71 -895.170,61
V. Resultados de ejercicios anteriores. ........................ 21500
1, ReMANEIMIE. ..ottt it e 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). ................. 21520
V. Otras aportaciones de soGios. ...t 21600
VIL, " Resultado dol @Jercicio « . .. ... .onveeeinereeieaar e 21700 1.021.007.25 544.943.40
VIl (Dividendoacuenta) ..... ... ... ..ot 21800
iX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900 899.454,62
A-2) Ajustes porcambiosdevalor............ ... ..o 22000
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el

patiimonionefo ...... .. ... i i 22100
. Operacionesdecobertura............... ... ... ... 22200
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para ia

venta . ................ A, O 22300
IV. Diferenciadeconversion............... ... .cciiiiiiians 22400
LY A o 7 - R 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000 155.277,08 249.043.03
B) PASIVONO CORRIENTE .........ooorininanieiennanen 31000 2.585.841,61 20261025, 08
I Provisiones alargoplazo .................. .. .o 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal . .......... 31110
2. Actuaciones medicambientales . ......... .. . ool 31120
3. . Provisiones por reestructuracion . ..., 31130
4, Otras proviSIONES . ... ... viii it 31140
H. Deudasalargoplazo.............. ..o, 31200 1.991.586,94 2.366.880,76
1. Obligaciones y ofros valores negociables . ..................... 31210

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anteriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

AB5118531

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2024 (1)

EJERCICIO _ 2023 (5

> »

Vi
VIl

C)

a)
b)

7.
VL

VI

Deudas con entidadesdecrédito. . ...........................
Acreedores por arrendamiento financiero . ........ ... .. ... ...
Derivados . .. .. e
Otros pasivos financieros. . ............ . i
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . ..
Pasivos por impuestodiferido .............................
Periodificaciones alargoplazo........... ... ... ... .......
Acreedores comerciales no corrientes ......... ............
Deuda con caracteristicas especiales alargo plazo. . ...... ... -
PASIVOCORRIENTE ....... ... ... .. ... . ...
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... ... . ..
Provisionesacortoplazo ........................cciiunnn.
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero .
Otrasprovisiones......................: ..................
Deudasacortoplazo............ ... ...t
Obligaciones y otros valores negociables . . ... I
Deudas con entidadesdecrédito. . ...........................
Acreedores por arrendamiento financiero ......................
Derivados . .. . ... i e
Otros pasivos financieras. .. .. ..ot
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . .
Acreedores comerciales y otras cuentas apagar..............
Proveedores . . ... .. e
Proveedores alargoplazo .. ....... ... ... .. . . . ...,
Proveedaresacortoplazo . ........ ...
Proveedores, empresas del grupo y asociadas. ... .. T O
ACreedores Varios. ... ..o i e e
Personal (remuneraciones pendientes de pago) . .. ..............
Pasivos porimpuestocorriente . ......... ... o i i
Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. ..............
Anticiposdeclientes. . ....... ... ..
Periodificaciones acortoplazo. . ...........................

Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo............

TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C)..................

31220 1.394.804,35 1.733.878,3d
31230

31240

341250 596.782,59 633.002,40
31300

31400 594.254,67 659.944,32
31500

31600

31700

32000 1.253.083,14 995.827,81
32100

32200

32210

32220

32300 485.242,71 485.540,04
32310

32320 377.989,39 344.208,67
32330

32340

32350 107.253,32 141.331,37
32400

32500 725.140,43 510.287,77
32510 97.820,30 37.820,34
32511

32512 97.820,30 37.820,34
32520

32530 155.696,04 234.942 59
32540 337.530,14 74.411,34
32550

32560 132.438,95 163.113,50
32600 42.700,00

32700

30000 11.131.749,47 9.314.905,40

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

AB5118531

“
Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER

A)

a)

b)

b)
c)

d)

b)

a)

c)

a)

b)
¢)

10.
1.
a)
b)

c)

12.

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de lacifradenegocios . ......................
VBIEAS. « v v vttt ie e et e e e
Prestaciones de Servicios. . . ... ...t i
ingresos de caracter financiero de fas sociedades holding . .. ... . ..
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion . ... ... ...
Trabajos realizados por la empresa para su activo . ... .. R
Aprovisionamientos. . ... ... .. o
Consumodemercaderias ...
Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . ......
Trabajos realizados porotrasempresas ..ot
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos.
Otros ingresos de explotacion ........... ... ... ...
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente. . ... o
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio .
Gastosdepersonal ........... ... .. ... e
Sueldos, salarios yasimilados .. ... .. oo oo
Cargas sOCIABS . . ... s
PrOVISIONES . . . oottt e e
Otros gastos deexplotacion. . .............................
Servicios exteriores . ... ... e
THBUIOS. « o ettt e e
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
GOMEICIAIES . o it ie et e ittt
Otros gastos d‘e gestion corriente. . .. ... i
Gastos por emisidn de gases de efecto invernadero.. ............
Amortizacidén delinmovilizado . ................ ...
imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

[ (= -
Excesos de provisiones. ... ..........c i
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . ..
Deterioroy pérdidas. ... ..o
Resuitados por enajenaciones y otras . . ..........ooovvnennn.
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding. . . . ... ve

Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............

NCTAS DE i !
LAMEMORIA| EJERCICIO 2024 (1) | EJERCIClO 2023 (2)
40100 5.044.968,86 3.736.936,24
40110 4.938.393,71 3.551.944,24
40120 106.575,15 184.992,00
40130
40200 -68.557,96 120.343,25
40300 1.045.400,32 965.676,00
40400 -523.381,77 " -475.005,55
| 40410
40420 -392.267,26 -368.812,09
40430 -131.114,51 -106.193,46
40440
40500 92.439,42 78.049,69
40510 15.835,78 11.107,10
40520 76.603,64 66.942,59
l 40600 -2.406.916,55 -2.061.996,61
40610 -1.960.670,11 -1.636.291,17
40620 -446.246,44 -425.705,44
40630
40700 -1.369.315,15 -1.234.546,56
40740 -1.355.802,79 -1.223.121,09
40720 -13.512,36 -11.425,47
40730
40740
40750
40800 -829.653,39 -725.037,73
40900 2842538 28.113,56
41000
41100
41110
41120
41130
41200

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF: A65118531
DENOMINACION SOCIAL: - / N\
>4
VYTRUS BIOTECH, S.A. / ‘ / X
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE {
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO __2024 (1) | EJERCICIO __2023 (2)
13. Otrosresultados. ......... ...t 41300 8.531,98 21.738,26
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION S
(1+2+3+4+5+6+7+8+3+10+11+12+13) ............ 49100 1.004.877,18 454.270,55
14. Ingresos financieros .............c it 41400 21.448,60 5.689,46
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. .. ............. 41410
a 1) Enempresasdel grupoyasociadas . ......................... 41411
a2) Enterceros.......... ... i e 41412
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420 21.448,60 5.689,46
b 1) Deempresasdel grupoyasociadas . ............. ... ... ... .. 41421
D 2) DEtorCeroS. .. ..ottt 41422 21.448,60 5.689,46
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
fiNANCIerO . . ..o e 41430
15, Gastos fiNanCIeroS . .. ... ..ovii et e 41500 -123.141,71 -146.635,32
a) Pordeudas con empresas del grupoy asociadas . ............... 41510
b)  Pordeudas Conterceros .. ....o.vueeeeeeennieaennnnn.. L., | 41520 -123.141,71 -146.635,32
c)  Poractualizacion de provisiones .. ........... .. .. oo 41530
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros . . . .. . 41600 299,92
a)  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. . ........ .. | 41810 299,92
b)  Transferencia de ajustes de valor razonable con cambios
enelpatrimonioneto . .......... .. ... 41620
17. Diferenciasdecambio........... .. ... ... .o 41700 -1.747,26 -5.002,04
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ......c.e: . cannpEeEs 5 a2 . SeE TEe SI TSI EEEEE 2 41800
a) Deteriorosypérdidas............. . ... .. ... il 41810
b)  Resultados por enajenacionesyotras................. ... ..... 41820
19. Otros ingresos y gastos de céra'cter financiero ............... 42100
a) Incorporacién at activo de gastos financieros. . ......... ... ... 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120
c) Restodeingresosygastos ............ i, 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 +18+19) ........ 49200 -103.140,45 -145.947,90
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .............. 49300 901.736,73 308.322,65
20. Impuestos sobrebeneficios ............. ... .. ... ... 41900 119.270,52 236.620.75
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20) .« vvmsoeeoe oo 49400 1.021.007,25 544.943,40
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas netode impuestos. . .......... .. .. ... . ... 42000
RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .. .. .. .. ... ... 49500 1.021.007, 28 544.943794

A.5)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anteriar.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

A) Estado de ingresos y gastos reco

/

nocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

AB5118531

Espacio destinado para las firmas de los administradores

|

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJER'CICIO 2024 (1)

EJERCICIO _ 2023 (2)

A)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INGF\(’)ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NET

.
1.

Hl.
V.

VL

Vi
B)

Por valoraciéon de instrumentos financieros ..................
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Otros INgresos/gastos. . . ..o v i s
Por coberturas de flujos de efectivo. ... .................. ...
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ..........
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa.. . ... BB . e B EERT . B.EEEE N - 6N - -
Diferenciasdeconversion. . ............ ... ... .o oo
Efectoimpositivo ... ...... .. ..

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto 4+ H+M+IVHHVIHVI ... ...

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vil
1.

Xi.

XL
)

Por valoracion de instrumentos financieros ..................
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

NEEOL - o s M. s AE A o o s B v o e e e AEIEE ¢ oo s e DR ol e e o EEE
Otros ingresos/gastos. . ... vvr v i e
Por coberturas de flujos de efectivo. . ....... ... ... ... . ...
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . ............
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. . . ... . .. ..
Diferenciasde conversion. . .......... .. ... . ool
Efectoimpositivo ... ....... ... .. .o

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VHE# XX+ X XIEXHY. ..

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+GC) .......

59100

1.021.007,25

544.943,40

50010

50011

50012

50020

50030

-49.426,62

271.932,99

50040

50050

50060

50070

12.356,66

-67.983,40

59200

-37.069,96

203.949,59

50080

50081

50082

50090

50100

-73.007,29

-62.426,63

50110

50120

50130

16.305,26

14.481,56

59300

-56.702,03

-47.945,07

59400

927.235,26

700.947,92

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: A65118531

DENOMINACION SOCIAL:

VYTRUS BIOTECH, S.A. /,
Espacio destinado para las firmas de los administradares s /
!
CAPITAL |
i
ESCRITURADO (NO EXlGlbO) PRIMA DE EMISION
v
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (1) ... . ... 511 71.151,00 3.401.107,00
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio e
2022 (1)yanteriores ..............c...iun. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2022 (1) '
yanteriores ... ... .. ... 513
B SRR oy NGO PELBIERCICIO 514 71.151,00 3.401107,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios . .. ......... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... .. L. 517
2. (-)Reduccionesdecapital .......... ... ... ...... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . . ... 521
6. . Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . .. ... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 o
o
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 E
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531 g
2. Ofrasvariaciones. . ............ ... i, 532 g
<
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (2) ........ 511 71.151,00 3.401.107,00 |5
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 5
2023 (D oo K e R e e 512 &
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2023 (2)........ 513
) sipp oo MeooeLEERase g
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con sacios o propietarios ... ......... 516 5.200,00 L2200
1. Aumentosdecapital ......... ... .. ... ... ... .. ... 517 5.200,00 1.227.200,00
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto -
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribuciénde dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... .o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de '
una combinacidn de negocios. . ... .. ... i 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. ....... ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Otrasvariaciones. . .............oiiiun ... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 (3) ... ... .| 525 76.351,00 4.628.307,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la narma legal en la que se basan.
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B) Estado total de cambios en el p)atrimonio neto
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VYTRUS BIOTECH, S.A. ek
= <
Espacio destinado para las firas de los administradores
{
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (1) ........ 511 914.024,07 -987,608,56
l. A%ustes por cambios de criterio del ejercicio
022 (1)yanteriores ......... . p e g v g - L 512
1. Ajustes por errores del ejercicio _2022 (1)
Yanteriores ... .....c.o..eiii i s 513
B) Sé\ol.zgo-A(.zl;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 913.021,07 -587.608,56
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 3.439,81 -307.562,05
1. Aumentosdecapital ........ ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital .......... ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribucion de dividendos. . .. ...........ooauns 520
5. Qperagionescon acoones o parlcipedanes popias |
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de NEJOGIOS. « .+ v v v v e v e e 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .......... 2N 524 605.257,19
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) .... ... 531
2. Otrasvariaciones. .. ... ..o iiiniii i 532 605.257,19
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (2) ........ 511 1.521.718,07 -895.170,61
i A£ustes por cambios de criterio en el gjercicio
023 (2) . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2023 _(2)........ 513
D) SAl AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO )
) BB e el 514 1521.718,07 49517061
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -373.227,34 613.618,90
1. Aumentosde capital . ... ....oeiii i 517 -59.914,65
2. {-)Reduccionesdecapital .......... .. ..o 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos............ ... oo. 520
5. Qporacionescon accones o pertepsciones proviss |
6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . .. ..o v en e anns 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 544.943,40
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién 4)....... 531
2. Otrasvariaciones. .. ... iiaen 532 544.94340
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 _(3) ........ | 525 1.693.434,14 -281.551,71

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacidn de la Ley 16/12012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a dispasiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la narma legal en la que se basan.

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto (l
i
d
NIF: A65118531 l
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A. §
- -
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (1) ... .. .. 511 605.257,19
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022 (1)yanteriores ..............coouvnn.... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2022 (1) )
Yanteriores .. ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2023 (2). .amenn o on e o wh o e e e e 514 605.257,19
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 544.943,40
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ .. ... ... . ... ....... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ...t 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . . ... ... i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 605257,19
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2. Otras variaciones.............. SR PR 532 “SUS25I2
44.943,4
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2023 (2) .. . ..... 511 i
l. . Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
023 (2)sr i+ 4 s« it 5o it o e s 512
ll. Ajustes por errores def ejercicio 2023  (2). .. .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 4
2024 (3). ... 514 4424300
1 007
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.021.007,25
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... ... .. o L, 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos............... ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... ... 522
7. CQtras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
1Il. Otras variaciones del patrimonioneto . ......... .. 524 DAADAH0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... .. 531
2. Otras variaciones. . . .. ...voieei i 532 ~5445543,40
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 _(3) . 525 14021.007,25

(1)  Ejercicio N-2. ,
(2) Ejercicio anterior al que van referidas ias cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto |

PN2.4

NIF:

A65118531 |

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espagcio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (1) ........ 511 257.421,72 93.043,92
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022 (1)yanteriores . ............ ... 512
il. Ajustes por errores del ejercicio 2022 (1)
yanteriores .. ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2023 (2). oo 514 207.421,72 935.048,92
: 2
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 156.005,1
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapifal ....... ... ...l 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........... ... ... .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obfigaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (~) Distribucién de dividendos................ ... .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NBtaS) .. oot 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. .. ... ... oo 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 142.032,90
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion “4)....... 531
2. Otras variaciones. . ... ....iii e 532 142:032.90
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2023 (2) . ....... 511 oot eR 200
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2023 Q). 0 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _2023 (2)........ 513
D) Sl;lalzjg A(%!)JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO . 399.454,62 249.049,04
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 ~a357ThAR
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -399.454,62
1. Aumentosdecapital .. ........ ... .. o i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............ ...l 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (~) Distribucién de dividendos. .. ........ .o 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NBIASY . vttt 521 -399.454,62
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. .. v .o v et 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
HI. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Oftras vanaciones. . . ... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 (3) .. ...... 525 155.277,05

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3} Ejercicio al que van referidas las cuantas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la nonna legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto =

PN2.5

NIF: AB5118531 I

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espaclo destinado para las firmas de los administradore:

TOTAL
13
4.753.393,34
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022- (1) . ... . 511
I A%stgs por cambios de criterio del ejercicio
22 (1)yanteriores ............c.cooeeiiinn.. 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2022 (1)
yanteriores . ....... ... ... .. 513
B) S 0O AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
M (2)iin +ove e ttwn e s e s e B W 514 4,/58993;84
I. Total ingresds y gastos reconocidos ........... ... 515 700.848,52
IL. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516 Sptaz
1. Aumentosdecapital ....... ... ... ..o L. 517
2. (~)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucidn de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias -304.122,24
(Netas). . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... ... .o 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 142108290
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) . ...... 531
142.032,90
2. Otrasvariaciones. . ..........oierinrniea s 532 42,032,
5.292.252,52
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (2) ... ... .. 5M ?
L Ajzustes por cambios de criterio en el ejercicio
023 (). 512
1l. Ajustes por errores del ejercicio 2023 (2) .. .. .. 513
D) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 5.292.252,52
2024 (B). . e 514
i i 927.235,26
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. i R 1.073.336,95
H. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1.172.485,36
1. Aumentosdecapital ...... ... ... il 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................ ... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucidon de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias -99.148.41
(MEIAS) .« o vt ittt e e e 521 ’
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... ..o e 522
7. Otras operaclones con socios o propietarios . ......... 523
Il. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... ... 531
2. Ofrasvariaciones. .. ....... . ... i, 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2024 (3) ........ 525 7:292.824,73

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)!
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalarizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la norma legal en la que se basan.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: AB5118531

DENOMINACIGN SOCIAL:
PFRUS-BIETESHSA Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores
{ACEIONES Y OTROS SUBVEHCIONES,
CAFITAL RESULTADOS OTRAS INSTRUMENTOS | AJUSTES DONACIONES,
PRINA ENPATRMGNIO | DE EJERCICIOS | APORTACIONES | RESULTADO | (DMVIDENDO | DEPATRIMGNIO | POR CANBIOS | YLEGADOS
SSCRMIRADD | WoEXIGioo) | OF Ewsld RESERMAS PROPIAS) ANTERIORES | DESODIOS | DELEERCICIO | A CUIENTAY HETO BE VALOR RECIBI00S TOTAL
o 02 0 u 05 08 a7 8 5 10 1 12 1
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (1) ... ... 511 7145100 3401107.00]  913021,07| -667.808.,56 605.257,19 25742172 9304302 475330334
L A]ustes por camblos de crlterlo del efercicio
2022 (f)yanterioreS......... ... .... =) 512

1. Ajustes por errores del ejercicio _ 2022 (1) .

“y anteriores . ... 513
B} SALDO A(J;-'STAD , INIGIO DEL EJERG e 7115100 3401.10700| 91302107 -587.608,58 605.257,19 25742172 03.043,92 | 4.753.393,34
1. Totalingresosy gaslas reconocldos con Ak W= L 515 ! 544.94340 156.005,12|  700.948,52
1I. Operaclones con socios o propietarios . . . 518 343981 | -307.562.05 -304.122.24
1. Aumentos de capital o v vvereeicie i s " 517
2. (-} Reducctones'de eapital .. ... voovrrennnrians .| 518
3. Convarsion de pasives financieros en patrimonio nato

{conversion de obligaciones, candonacionas de deudas). | 5§19
4, ( )Dlslnbucldn dedividendos. .. ..voeiiiaie i 520
5 (netas) CoflaGa0nes olp propias = 343081 -307.562,05 30412224
8. de de 1

una combinacién de negoios. - . ... ... el |1623)
7. Otras op i con socias @ 523
11, Otras variaciones del patrimonie neto .| 524 605.257,19 -605.257.19 142.032,90 142032.90
1. Movimiento de Ia Reserva de Revalarizacion {4) .. ..... 531 142.032.90
2. Otras variaciones . .... 3 cooli..] 532 605.257.19 -605.257.19 142.032.90 142.032.90
C) SALDO, FINAL DEL EJERC|C|0 2023 (2) 3 511 71151.00 3.401107.00 | 152171807 | 89517061 544.843.40 399 454,62 249.049,04 | 5.292252.52
1. Ajustes por camblos de crllerlc enel ejerclmo

203 (2) TaEehe = 512

Il Ajustes por errores def e]erclcm 2023 (2) . 513 .
D) SALDO A(JUSTADO INICIO DEL EJERCICIO K14 71.151,00 340110700 1.521.71807| -895.170,61 544.843,40 399.454,62 24904904 | 5.292252,52]
I. Total ingresos y gastos recnnucldos ........ 515 1.021.007.25 93771,99|  927.235.6
IIl. Operaciones con socios o propietarios .. . 516 5.200.00 1227.200,00| -73227.34] 61361890 -399.454,62 1,073.335,95
1. Aumentos de capftal .. 517 5.200,00 1.227.200,00 -69.914,65 1,172.485,36
2. (-} Reduccianes de capllal . 518
3. Conversién de pasivos financieros en patnmomo ‘neto’

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). | §18
4. {-) Distribucidn de dividendos. . 520
5 (C:‘pe‘lzar:;:m.r{e_s_con acciones o participaciones prup|a§ | Fag 1as1268| 61351890 30045462 -00.148,41
6. Incremento (reduccidn) de patrimanio neto resullanle de

una combinacién de negaclos ............ .
7. Oftras operaciones con socios 0 ietarios .. ......., | 823
{ll. Otras varlacionas del patrimonio neto ... eeer | 524 §44.943,40 -544.843.40
1. Movimiento de la Reserva de Revalarizacién (4) ... .... | 531
2. Otras variaciones . ¢ ciwies | -532 544.943.40 -544.943.40
E) SALDO, FINAL DEL E !ERC[C[.Q () 525 76.351,00 4.628.307,00 | 169343414 | -281.551.71 1.021.007,25 155.277,05 | 7.292.824,73

{1) Ejarcicio N-2.

{2) Ejarcicio antarior aj que van raferidas las cusntas anuales (N-1).

{3) Ejercicio &l que van referidas las cuentas anuales {(N).

{4) Reserva da Revalorizacién de Ja Lay 16812012, de 27 de dicientbre, Las ampresas acogldas a disposjciones da revalarizacion istintas de la Lay 16/2012 deberdn detallar ia nonma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:

A65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE

()

Ejercicio anteriar.

LA MEMORIA| EJERcICiO 2024 4y | pJERCICIO 2023 (9

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION _

1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos . . ................. 61100 901.736,73 308.322,65

2. Ajustesdelresultado........ ... ... ... ... ... .., 61200 H=050:6108, 53 961.746,18

a)  Amortizacion del inmOVIlZado (+) .- ...\ 61201 82263839 725.037,73

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..................... 61202

c) Variacién de provisiones (+/=) ... ... . 61203 170.532,38 H42:08590

d) Imputacion de subvenciones (=) .......... . i 61204 =73:00712d -51.272,35

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~). .. ... .. 61205

f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~). | 61206

g) Ingresosfinancieros (=) ...t 61207 *21:444,60 -5.689,46

h)y Gastosfinancieros (+) .. ... i 61208 123.141,71 136:635,52

i) Diferenciasdecambio (+/~). .. ... i i 61209 1.747.26 5.002,04

j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/~) ... ... 61210

k) Otrosingresosy gastos (—H+). . ...coovii i 61211

3. Cambios en el capital CorTiente .. ........................... 61300 240N i

a)  EXISENGIAS (F-). .o r e L 61301 26:175,68 -186.329,18

b) Deudores y otras cuentas paracobrar (+/~) ..................... 61302 B2 0] 14074477

c) Oftros activos corrientes (+/=). . .. ... ... .. 61303 3R 0 1.634,07

d) Acreedoresy ofras cuentas parapagar (+/=). .. ..., 61304 212:319.20 -20:326,05

e) Oftros pasivos corrientes (/=) ... ... i 61305 42670000 =6.750,00

f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. .................... 61306 _

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién . . . . . .. 61400 -333.246,24 -92.962,35

a) Pagosdeintereses (—). . ...t 61401 PElE'SE =28.651,51
. b) Cobrosdedividendos{+).......... ... i i 61402

c) Cobrosdeintereses (+). ...t e 61403 215,60 A:369,46

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+~)............... 61404

e) Otros pagos (cobros) (~/+). . .. .............................. 61405 2BRITEZ8

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+ 2+ 3 +4) | 61500 1,843 819:49 002950, 55

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A65118531

=

Espacio destinado para las firmas de los administradores

-

.

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERciclo _ 2024 (1)

EJERCICIO

2023 (2

B)

a)

c)
d)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (). .............o i
Empresas del grupo y @sociadas.. .. ...
Inmovilizado intangible. . .. .. ... o
Inmovilizadomaterial . . ... ... .
Inversiones inmabiliarias . ... ... . s
Otros activos financieros . .. ... .. i
Activos no corrientes mantenidos paraventa ............. ...
Unidad de negocio. . ..o v vt
Otros ACtVOS .. oot i i e
Cobros pordesinversiones (¥)............ ... il
Empresas delgrupoyasociadas. ... ...
Inmovilizado intangible. . . ............. B
Inmovilizadomaterial ... ....... .. . e
Inversionas inmobiliarias . .. ... .o e
Otros activos finanCieros . ... ..o v it
Activos no cofrientes mantenidos paraventa ............. .. ...
Unidad de negocio. . ... oo oot e
OrOS ACHVOS « o vt et et e e

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7)........

62100

-1.207.577,76

-1.181.799,16

62101

) -3.000,00

62102

-1.102.578,36

-1.024.698,51

62103

-100.999,40

-141.525,60

62104

62105

-1.000,00

,.-15.575,08

62106

62107

62108

62200

4.433,19

539,20

62201

62202

62203

62204

62205

4.433,19

539,20

62206

62207

62208

62300

-1.203.144,57

-1.181.259,86

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

AB65118531

Espacio destinado para las firnas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2024 (4

EJERCICIO 2023 (o)

C)

a)
b)
c)
d)

e)

10.

a)

b)

11.

a)

b)

12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . .............
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) . ... ... ... .. L. ol
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) . .................
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (~). .. ...........
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) .. ...........
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). ...............
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . ... ... ..
EmISiON .. .o e
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) .. ...............
2. Deudas con entidades de crédito (+). .. ... ....... .. ... .. ...
3. Deudas con empresas del grupoyasociadas (*)..............
4. Deudas. con caracteristicas especiales (+) . . ...... .. ... .....
5. Otrasdeudas (+) . ..o e e
Devolucion y amortizaciénde ...........c o
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) . ................
2. Deudas con entidadesde crédifo (=). ... ...... ... .. .....
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) . .. ...........
4. Deudas con caracteristicas especiales (=} . . .................
5. Ofrasdeudas (—) ...
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio. ... ... ... ... . .. ... ..,
Dividendos (=) .. ... ot
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (=) . .. .........

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ........... ...

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D)........................ ...

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio. .. ..................

Efectivo o0 equivalentes al final del ejercicio . ... ......... .. ... .. ...,

63100 1.192.330,02 -305.646,40
63101 1.152.513,78

63102

63103 -137.956,36 -421.109,34
63104 135.253,85 115.462,94
63105 42.518,75

63200 -409.223,70 962.632,34
63201 200.000,00 1.645.907,66
63202

63203 200.000,00 1.444.742,62
63204

63205

63206 201.165,04
63207 -609.223,70 -683.275,32
63208

63209 -505.285,29 -307.352,40
63210

63211

63212 -103.938,41 -375.922,92
63300

63301

63302

63400 783.106,32 656.985,94
64000

65000 1.423.781,23 380.116,53
65100 1.104.737,04 724.620,51
65200 2.528.518,27 1.104.737,04

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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MEMORIA

I. Actividad de Ia Empresa.

a) La empresa se constituyé como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacidén social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambid
su denominacion social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacion de
la Sociedad en Sociedad Andnima con la denominacidn social Vytrus Biotech, S.A.
Su domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta nimero 121
29, siendo el lugar de realizacidn de las actividades el mismo y no teniendo més
sedes abiertas que la correspondiente al domicilio social.

Su objeto social es la produccién, venta y comercializacién de material vegetal,
celular, principios activos vy actividades complementarias; Investigacion vy
desarrollo para el incremento de la produccién de dichos compuestos y sustancias
hioldgicas.

Se excluyen del objetivo social aquellas actividades que, mediante legislacion
especifica, son atribuidas con caracter exclusivo a personas o entidades concretas
0 que necesiten cumplir requisitos que la sociedad no cumpla.

Si la Ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualquier tipo de
cualificacidn profesional, de licencia o de inscripcidn en Registros especiales, esas
operaciones sdlo podran ser realizadas por una persona con la cualificacion
profesional requerida, y sélo desde que se cumplan estos requisitos.

Si algunas de las actividades integrantes del objeto social fuesen de algin modo
actividades propias de profesionales, por ser actividades que requieren titulo
oficial y estan sujetas a colegiacidn, se entenderd que, en relacidon a dichas
actividades, la sociedad actuara como una sociedad de mediacidn o
intermediacion, sin que le sea aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007,
de 15 de marzo. De sociedades profesionales.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la
sociedad total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de
participaciones sociales o acciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo
en colaboracidn con terceras partes.

c) La Sociedad, dominante a su vez de la sociedad detallada en la Nota IX, no esta
obligada a presentar cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consolidados, ya que se acoge a la dispensa de obligacion de consolidar en funcion
del tamafio/de los subgrupos de sociedades.

\ d) Las Cuentas Anuales se presentan en euros, moneda funcional de la empresa.
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II. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
empresa, y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con fas
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 y ‘las modificaciones incorporadas a éste mediante el RD
1159/2010 y el RD 1/2021, mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados, en su caso, en el estado de flujos de efectivo, de conformidad
con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa
legal vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas
anuales.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las disposiciones
legales vigentes y a los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, en
concreto: '

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de
uniformidad, principio de Prudencia, principio de no compensacién y principio de
importancia relativa.

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
que mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera y de los resultados de [a empresa.

En caso de existir incertidumbre sobre la afectacion de determinados elementas, se
aplicaran los principios contables no obligatorios descritos en el apartado siguiente.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 12 de junio de 2024.
B. Principios contables no obligatorios aplicados:

No se han aplicado Principios Contables no obligatorios.

/ C. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre:

Para la elaboracién de los Cuentas Anuales se han realizado estimaciones e hipdtesis
de acuerdo con la informacién disponible a cierre del ejercicio sobre los hechos
analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones
se reconocerfan los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales.

Las principales estimaciones son:
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¢ Activacion trabajos realizados por el inmovilizado

e Amortizaciones del inmovilizado intangible y material

‘e Deterioros del inmovilizado

e Activacidén de las deducciones pendientes y bases imponibles negativas

Debido.a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su aplicacion cosmética vy
sanitaria, la Direccion de la Sociedad evalta periddicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma que le permita poner en el mercado sus productos. La Direccidn considera que
las actividades de explotacién que realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos
suficientes para autofinanciarse.

Ademas, evalla la existencia de motivos fundados de éxito técnico de los proyectos
en desarrollo, como su rentabilidad econdmico-comercial, para determinar si existen
indicios de deterioro de los proyectos.

La sociedad tiene activadas la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar por
7 importe de 2,13 millones de euros (1,78 millones de euros en 2023) y de los créditos
/ fiscales por bases imponibles negativas generadas en los ejercicios anteriores a 2024
/ por importe de 168 mil euros (319 mil euros en 2023). Aunque el horizonte fiscal es
entre 15 y 18 afios para aplicar las deducciones fiscales y las bases imponibles
negativas no tienen horizonte temporal en la actualidad, la sociedad estima que
podran ser aplicadas antes de diez ejercicios teniendo en cuenta la evolucién de la
sociedad y sus perspectivas.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota
especifica. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no existen cambios en
las estimaciones contables que puedan considerarse significativos y que afecten al
perfodo terminado el 31 de diciembre de 2024 ni existen incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.

.

D. Comparacion de la informacion:

La Sociedad presenta las cuentas anuales del ejercicio segun la estructura establecida

i_j en el Plan General de Contabilidad vigente, comparandolas con las del ejercicio
_¥=="_ anterior que se presentaron con la misma estructura. No se producen otras
& ’ modificaciones ni causas que impidan la comparacién.

E. Agrupacion de partidas:
No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el estado de cambios en el patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo,
distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria, excepto a los cobros y

pagos procedentes de las lineas de financiacion mostrada en la nota VIII que ha sido
presentadas por el neto en el Estado de Flujos de Efectivo.

F. Elementos recogidos en varias partidas:
No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos

financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.
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No se han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,
se sefialarfan las razones por las cuales dicho cambio permite una informacién mas

fiable y relevante.

H. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes en el ejercicio que obliguen a realizar ajustes,
reformular las cuentas o corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

III. Aplicacion de resultados.

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la

aprobacién de la distribucién de resultados que se indica a continuacion:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias

1.021.007,25

Remanente 0,00
Reservas voluntarias 0,00
Otras reservas de libre dispasicién 0,00
Aplicacién ' TOTAL 1.021.007,25
A reserva legal 1.040,00
A reserva por fondo de comercio 0,00
A reservas especiales 0,00
A reservas voluntarias 1.019.967,25
A ofras reservas 0,00
A dividendos 0,00
A otras aplicaciones 0,00
A pérdidas del ejercicio 0,00

TOTAL DISTRIBUIDO

1.021.007,25

Durante el ejercicio no se han entregado dividendos a cuenta del resultado.

En los Ultimos cinco afios no se han propuesto ningun reparto de dividendos.

IV. Normas de registro y valoracion.

Para la elaboracién de sus Cuentas Anuales la empresa sigue las normas de registro
y valoracién contenidas con caracter general en el PGC. Los criterios contables
concretos aplicados. en relacién.con las diferentes partidas son los siguientes, si bien
es posible que, a pesar de ser las normas establecidas, no se hayan producido

durante el periodo algunas de las transacciones de la naturaleza indicada:

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se registra por el valor de coste, bien por el precio de

adquisicién, bien por el coste de produccién.

Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el

criterio de

identificabilidad, para lo cual debera cumplir con alguno de los requisitos siguientes:




VYTRUS BIOTECH, S.A.
CIF A65118531

22

— Que sea separable, es decir, susceptible de ser separado de la empresa vy
vendido, cedido, entregado para su explotacion, arrendado o intercambiado.

— Que surja de derechos legales y contractuales con independencia de que tales
derechos sean transferibles o separables de la empresa de otros derechos u
obligaciones.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta que se produce su baja, los
elementos del inmovilizado intangible se valorardn por su coste menos la
amortizacién y el importe acumulados de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas. '

La empresa considera que los elementos tienen vida Gtil indefinida cuando, sobre la
base de un anélisis de todos los factores relevantes, no hay un limite previsible del
periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la empresa. Los elementos con vida (til indefinida no se amortizan, sin
perjuicio de que se analice su eventual deterioro con caracter anual.

En cuanto a los activos con vida Util estimada, se amortizan en funcion de su vida
til siguiendo el método lineal.

Normas particulares del inmovilizado intangible:
- Fondo de comercio: No hay fondo de comercio.
- Gastos de investigacion y desarrollo:

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen
las siguientes condiciones:

e FEstar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

¢ Se puede establecer una relaciéon estricta entre “proyecto” de
investigacion y objetivos persequidos y obtenidos. La apreciacion de
‘este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de
actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto.

e Laasighacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

¢ En todo momento existen motives fundados de éxito técnico en la
realizacién del proyecto, tanto para el caso en que la‘intencién sea la
de la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.
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e La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta
razonablemente asegurada.

o La financiacion de los distintos proyectos estd razonablemente
asegurada para completar la realizacion de los mismos. Ademas de
estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o
de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

o FExiste una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos
los ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el
que se produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.
El importe activado en este ejercicio asciende a 1.045.400,32 euros
(965.676,00 euros en el ejercicio anterior).

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones
mencionadas para su activacién. Los proyectos de investigacion y desarrollo
que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de
adquisicién. Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa
se valoran por su coste de produccién, que comprenden todos los costes
directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar
el activo para que pueda operar de la forma prevista.

En su caso la imputacién a resultados de los gastos activados se realiza
conforme a los siguientes criterios:

o Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan,
desde el momento en que se activan, durante su vida util, en un plazo
maximo de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el
éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en
cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

o Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como
mu-cho en cinco afios, comenzando la amortizacidn a partir de la fecha
de terminacion del proyecto.

Patentes, licencias, marcas y similares:

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién
de la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencidn, los certificados de proteccién de modelos de utilidad,
el disefio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion
o coste de produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de
los gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga Ila
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion
de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio
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de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de
adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de
investigacion

siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al valor contable de la
propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

.

- Derechos de traspaso: No hay derechos de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:

’ / Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccion, incluyéndose en

este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté
prevista su utilizacion durante varios afios). La vida (til de estos elementos
se estima en 3 afios.

- Concesiones administrativas: No hay concesiones administrativas.
- Contratos de franquicia: No hay contratos de franquicia.

- Derechos de emisién de gases efecto invernadero: No hay derechos de
emisidn de gases efecto invernadero.

La empresa evalla, con motivo del cierre del periodo o, si existen indicios de que
algun inmovilizado intangible o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo,
puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estimas sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los célculos del deterioro de los elementos de inmovilizado intangible se efectdan
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar
el importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento
del inmovilizado. :

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
intangible, asi como su reversién cuando las circunstancias que la motivaron hubieran
dejado de existir, se reconoce como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor
contable del inmovilizado reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

B. Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio
de adquisicion o coste de produccidén, menos la amortizacién acumulada vy, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se
incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccidn cuando no sean
recuperables directamente de la Hacienda Publica.
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En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacion

inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes
de rehabilitacion del

lugar sobre el que se asienta, siempre que dichas obligaciones den lugar al registro
de provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion
los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado material y que haya sido girado por el proveedor o
corresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, fabricacidén o construccion.

El precio de adquisicién incluye, ademds del importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra
condicidén necesaria para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos
de explanacién y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacidn,
montaje y otros similares.

Las deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
norma relativa a instrumentos financieros.

El coste de produccién de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicion de
las materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de fabricacidn o construccién y sean necesarios
ﬂ para la puesta del activo en condiciones operativas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional por el método
lineal en funcion de la vida Gtil de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La
vida Util estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota V.

Cuando procede reconacer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones
de los ejercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor

x\\ en uso.

La empresa evalla, con motivo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que alguin
inmovilizado material o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda
estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando
las correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efecttian
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar
el importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento
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del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material,
asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado
de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable
del inmovilizado reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

C. Arrendamientos:

I La empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones econémicas de los contratos suscritos se entiende transferido el riesgo y
beneficio inherente a la propiedad del activo objeto del arrendamiento financiero. En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para que sea considerado como
financiero, éste se réclasificard como un arrendamiento operativo.

Al inicio de los contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
adquirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
que se corresponde con el menor entre el valor razonable del activo arrendado v el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados. Para el célculo del
valor actual de los pagos se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o el tipo
de interés del arrendatario para operaciones similares si el primero no pudiera
determinarse.

La carga financiera total del arrendamiento financiero se distribuye a lo largo del
periodo acordado del arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias en el ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

A Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos en el ejercicio en que
se incurre en ellas.

Los gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

D. Instrumentos financieros:

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente,
a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto,
la presente norma resulta de aplicacidn a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

» Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

= Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

» Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

~ Valores representativos de deuda de otras empresas adqumdos tales como
las obligaciones, bonos y pagarés;

» Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;
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= Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo, y

= Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,

anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

= Débitos por operaciones comerciales: proveedoresy acreedores varios;

/ = Deudas con entidades de crédito;
’ « Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagares;

« Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo;

» Deudas con caracteristicas especiales, y

« Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depodsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.
~ Activos Financieros a coste Amortizad

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido
a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del
contrato, v las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado), y los creditos por operaciones no comerciales aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarfan los préstamos y cuentas
a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y quela Sociedad tiene intencién y capacidad
de conservar hasta su vencimiento.
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* Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los

costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al

perscnal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre

instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,

se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
‘ flujos de efectivo no sea significativo.

||,/ « Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados
N se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado. '

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y
el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
e reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite
el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo
que proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar,
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Los instrumentos de patrimonio que no se-mantienen para negociar, ni se

valoran al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetrfa.

 Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

« Valoracidn posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

s Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados
por su valor razonable, imputédndose las variaciones de valor al resultado del
gjercicio.

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categorfa se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las
restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razenable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacidn fiable del
mismao.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos patticipativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

e Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

s Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversidn no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversidén, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que
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se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto
de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta

clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién,
netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que
la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en
su caso, Su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto.

En su caso, un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
0 e ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta
S categoria.

» Valoracidén inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el

precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
e entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles
« Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion

en gue se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios gue se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que

el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
s Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones

valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplc, por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracién. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
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disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva
de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de
acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta
norma. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance
sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacidn de los activos financieros a coste amortizado a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias y al contrario.

¢ Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy,
al contrario.

o Reclasificacidn de los activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas
a coste a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

os intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos
para la Sociedad a su percepcidn.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asf como el importe
de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn porque se
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hayan distribuido importes superiores a los beneficios geherados por Ia3
participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, vy
minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de
forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles y el
valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconcce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en
las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depodsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con
vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rdpidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor. ’

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de
las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluirdn en esta categorfa sin perjuicio de que
la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembalsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

eValoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados
se contahilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior
a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que
cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento
inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la
entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha
designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa
contable,

=  Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en
su integridad en esta categoria los pasivos financieros
hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

« Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la

contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

&
N\

y ganancias.

- Baja de pasivos financieros.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacién se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada
0 haya expirado.

— Fianzas entregadas y recibidas.
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se

valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable.
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En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por

prestacién de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe
desembolsado se considera como uh pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se
presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion
de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracidn el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

— Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a
valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de
mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por. operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

(\F\‘] - Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas.
f

En su caso, la Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de
cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atln no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo
concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la
contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién
a tipo de interés fijo).

‘Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un
componente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta con posterioridad a su designacion se reconocerd como un activo o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren
a coste amortizado implicaran la correccién, bien desde el momento de la
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modificacién, bien (como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas,

del tipo de interés efectivo del instrumento.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exbosicién a la variacién de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a Ia totalidad 0 a un

componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la contratacion de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
variable), o a una transaccién prevista altamente probable (por ejemplo, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera),
y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo
de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo,
se sigue la préactica de formalizar, sobre la base de sus previsiones vy
presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacion del tipo de cambio
cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la
deuda con entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucidn del mercade asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de
interés al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable.
En este sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo’de tipos
de interés, basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos
de interés maximos. '

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para
cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de
cada divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

-~ Instrumentos financieros compuestos.

En su caso, la emisién de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con
los requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser
considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emisidn de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor
razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
En su caso, las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se
valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la

contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y
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en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectxvamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La carreccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en'libros de una inversién no serd recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta

y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada vy
de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean

// generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe

/( recuperable, se tomarda en consideracién el patrimonio neto de la Entidad

~ participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la,fecha de la
valoracion,

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme
al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

E. Existencias:

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste,
ya sea el precio de adquisicién o el coste de produccidén.

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadiran todos
fos gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados
para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

Podrén incluirse los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto. También se afiade la parte que razonablemente
corresponda de los costes indirectamente imputables a los productos de que se
trate, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion o
elaboracion, en los que se ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en
el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccién.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incluirédn en el precio
de adquisicién o coste de produccidn cuando no sean recuperables directamente
de la Hacienda Publica.

En las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, se incluirdn en el precio de adguisiciéon o
coste de produccidn, los gastos financieros, en los términos previstos en la norma
sobre el inmovilizado material.
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Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gdsto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidén, no se realiza correccién valorativa siempre que se espere que los
productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.
Cuando proceda realizar correccién valorativa, el precio de reposicion de las
materias primas y otras materias consumibles puede ser la mejor medida
disponible de su valor neto realizable.

Adicionalmente, los bienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta o
de prestacién de servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar
posteriormente, no son objeto de correccion valorativa, a condicién de que el
precio de venta estipulado en dicho con trato cubra, como minimo, el coste de
tales bienes o servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean
necesarios para la ejecucion del contrato.

Si las circunstancias que causan la correccidn del valor de las existencias dejan
de existir, el importe de la correccién es objeto de reversién reconociéndose un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

F. Transacciones en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa (euro), mediante la aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccidn, entendida
como aquella en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo (como maximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extrahjera en que éstas se hayan realizado, salvo que dicho tipo
haya sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo
de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente
en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas se reconocen
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. '

Para las partidas no monetarias valoradas a su coste historico, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. Cuando un activo
denominado en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amortizacion se
calculan sobre el importe en moneda funcional (euro) aplicando el tipo de cambio de
la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracién obtenida no excede, en
cada cierre posterior, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este
valor, si fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se
refieren las Cuentas Anuales.

Cuando se deba determinar el patrimonio neto de una empresa participada corregido,
en su caso, por las plusvalias técitas existentes en la fecha de valoracién, se aplicara
el tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a
esa fecha. No obstante, si se tratase de empresas extranjeras que se encuentren
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afectadas por altas tasas de Inflacion, los citados valores a considerar deberan
resultar de estados financieros ajustados, con caracter previo a su conversion.

Para las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Cuando
se reconocen directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas
de cambios en la valoracién de una partida no monetaria, tal como las inversiones
en instrumentos de patrimonio cdlasificados como activos financieros disponibles para
la venta, cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias,
también se reconocerd directamente en el patrimonio neto. Por el contrario, cuando
las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién de una partida no
monetaria se reconozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal como
[as inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas come_activos financieros
mantenidos para negociar o en otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cualquier diferencia de cambio,
incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocera en el resultado del
ejercicio.

G. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de
las liguidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un
ejercicia. -

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesta corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

Las diferencias temporarias derivan de la diferente valoracién existente entre
contabilidad y fiscalidad, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos
€ patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tienen incidencia en la
carga fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar

\ 0 menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros,

normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos

\ - de los que se derivan. En general, se reconoce uh pasivo por impuesto diferido
</'i/ por todas las diferencias temporarias imponibles.

b) Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a menores cantidades a pagar
0 mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos
de los que se derivan. De acuerdo con el principio de prudencia séio se
reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos activos.

La empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o registra cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
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mente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias

fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicic.

En su caso, la modificacién de la legislacion tributaria —en especial la modificacién de
los tipos de gravamen vy la evolucién de la situacién econdmica de la empresa da
lugar a la correspondiente variacién en el importe de los pasivos y activos por
impuesto diferido.

El gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte
relativa al gasto / ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto / ingreso por el impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacidn de las
retenciones y pagos a cuenta, asi como con el reconocimiento de los pasivos 'y activos
por impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por
el reconocimiento e imputacién a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion
de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica
de subvencion.

Tanto el gasto o el ingreso por impueste corriente como diferido se inscriben en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos y
pasivos por impuesto corriente y diferido tendrdn como contrapartida las que a
continuacion se indican:

a) Si se relacionan con una transaccién o suceso reconocido directamente en una
partida del patrimonio neto, se reconoceran con cargo o abono a dicha partida.

b) Si surgen a causa de una combinacion de negocios, se reconocen como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o
pasivos de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no formara parte
de la combinacién de negocios. El gasto por impuesto corriente que se ponga de
manifiesto como consecuencia de la anulacién de la participacién previa en la
sociedad adquirida se inscribird en la cuenta de perdidas y ganancias.

H. Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos, que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacién de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econdmico de las
operaciones, puede ocurrir que los componentes identificables de una misma
transaccién deban reconocerse aplicando criterios diversos, como una venta de
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bienes y los servicios anexos; a la inversa, transacciones diferentes pero ligadas
entre si se trataran contablemente de forma conjunta.

1. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa reconoce como provisiones los pasivos que, de acuerdo con
la normativa contable aplicable, resulten indeterminados respecto a su importe o a
la fecha en que se cancelen. Las provisiones pueden venir determinadas por una
disposicién legal, contractual o por una obligacidén implicita o tacita.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se
valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se vayan
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de
descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaciéon no
supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en
el activo de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido. El importe por el que se registra el
citado activo no excede del importe de la obligacién registrada contablemente. Sdlo
cuando exista un vinculo legal o contractual, por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, vy en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la provision.

J. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los criterios de valoracion, asi como los de imputacién de los importes destinados a
los fines medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

K. Gastos de personal y compromisos por pensiones:

En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacion
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones,
sin que la empresa tenga la obligacidén legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos
asumidos. '

Las contribuciones realizadas por retribuciones de-aportacion definida dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

L. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan
inicialmente, con caracter general, como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién, donacion o legado, de acuerdo con los criterios contables
vigentes,

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran como
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pasivos de [a empresa.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el
valor razonable del importe concedido, y las de caradcter no monetaric o en especie
se valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al
momento de su reconocimiento.

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el
caracter de no reintegrables se efectuard atendiendo a su finalidad.

La empresa no ha recibido subvenciones, donaciones y legados no reintegrables de
sus socios o propietarios.

M. Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones que supongan una combinacién
de negocios. '

N. Negocios conjuntos:

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona
fisica o juridica.

0. Transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con [as normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior
se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracidn afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actden conjuntamente o se
hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin gue se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 134.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o
indirectamente alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su
dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o
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planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa

o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto
a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo,

tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algun
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los
familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.

f P. Pagos basados en acciones
| /7 La sociedad realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital vy
*‘/ liguidados en forma de instrumentos de capital. Estos se valoran al valor razonable
‘/9 en la fecha de la concesién. El valor razonable determinado en la fecha de la
{ concesidn de los pagos en acciones en forma de instrumento de capital se carga a
f' resultados lineaimente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacion
realizada por la Sociedad respecto a las acciones que finalmente seran devengadas,

/ con abonos a la cuenta de Otras reservas.

% Q. Activos no corrientes mantenidos para la venta:
En su caso, la empresa clasificara un activo no corriente como mantenido para la
venta si su valor contable se recuperard a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, y siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
a) El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para-su venta
inmediata.

b) Su venta ha de ser altamente probable.

/27 Los activos mantenidos para la venta se valoran en el momento de su clasificacién
e por el menor de los dos importes siguientes: el valor contable y el valor razonable
menos los costes de venta.

Cuando un activo estd clasificado como no corriente para la venta, no se amortiza y
se dotan las oportunas correcciones valorativas, de manera que el valor contable no

exceda del valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deje de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido
para la venta se reclasificarda en la partida del balance que corresponda a su
naturaleza y se valorara por el menor importe, en la fecha en que proceda la
reclasificacion, entre su valor contable anterior a su <calificacién como activo no
corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones de
valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como mantenido para la

venta, y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la partida de la
cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda a su haturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos
para la venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de acuerdo con
los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.
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En su caso, una operacién en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de
negocio que se ha decidido abandonar y/o alienar los activos del cual, pasivos y
resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de

informacidn financiera.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones interrumpidas.

V. Inmovilizado material,
A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:
INMOVILIZADO MATERIAL — EJERCICIO ACTUAL

Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso | Saldo Final

211-Construcciones 23.180,92 0,00 0,00 0,00 23.180,92
212-Instalaciones técnicas 284.270,16 1.510,14 0,00 0,00 285.780,30
213-Maquinaria 816.926,28 78.802,48 0,00 0,00 895.728,76
214-Utillaje 18.311.99 1.024,17 0,00 0,00 19.336,16
215-0Otras Instalaciones 405.218,05 12.484,98 0,00 0,00 417.703,03
216-Mobiliario 86.299,70 481,78 0,00 0,00 86.781,48
217-Equipos para proc.informacion 59.366,43 4.137,68 0,00 0,00 63.504,11
219-Otro inmaovilizado material 8.646,50 2.558,17 0,00 G,00 11.204,66
232-Inst.técnicas en montaje 14.852,00 0,00 0,00 0,00 14.852,00
2811-A.A. Construcciones -2.968,13 -671,61 0,00 0,00 -3.639,74
2812-A.A, Instalaciones Técnicas -69.854,00 -28.702,90 0,00 0,00 -98.556,90
2813-A.A. Maquinaria -382.478,22 -90.624,52 0,00 0,00 -473.102,74
2814-A,A. Utillaje -9.962,87 -2.746,90 0,00 0,00 -12.709,77
2815-A.A. Otras instalaciones -221.977,04 -33.932,49 0,00 0,00| -255.909,53
2816-A.A. Mabiliario -61.286,22 -4.761,28 0,00 0,00 -66.047,50
2817-A.A. Equipos Proc.Infarmac. -36.189,67 -11.496,04 0,00 0,00 -47.685,71
2819-A.A. Otro Inmov.Material -2.848,15 -1.080,37 0,00 0,00 -3.929,52
Totales 929.506,73| -73.016,71 0,00 0,00 | 856.490,02

INMOVILIZADO MATERIAL — EJERCICIO ANTERIOR

Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso | Saldo Final

211-Construcciones 23.180,92 0,00 0,00 0,00 23.180,92
212-Instalaciones técnicas 277.257,16 7.013,00 0,00 0,00 284.270,16
213-Maquinaria 892.023,62 34.089,41 -109.186,75 0,00 816.926,28
214-Utillaje 14.402,56 5.682,80 -1.773,45 0,00 18.311,99
215-0Otras Instalaciones 382.894,98 22.323,07 0,00 0,00 405,218,05
216-Mobiliario 85.133,61 1.706,09 -540,00 0,00 86.299,70
217-Equipos para Proc.informacion 55.937,82 5.823,24 -2.394,63 0,00 59.366,43
219-Otro inmovilizado material 7.213,97 2.047,00 -614,88 0,00 8.646,50
232-Inst.técnicas en montaje 14.852,00 0,00 0,00 0,00 14.852,00
2811-A.A. Construcciones -2.296,51 -671,58 0,00 0,00 -2.968,13
2812-A.A. Instalaciones Técnicas -41.481,55 -28.372,45 0,00 0,00 -69.854,00
2813-A.A. Maquinaria -399,794,17| -91.870,50 109.186,75 0,00 -382.478,22
2814-A.A. Utillaje -9.208,72 -2.787,14 1.773,37 0,00 -9.962,87
2815-A.A. Otras instalaciones -187.856,70 -34.120,34 0,00 0,00 -221.977,04
2816-A.A. Mohiliario -57.060,19 -4,766,03 540,00 0,00 ~61.286,22
2817-A.A. Equipos Proc.Informac. -26.180,44 | -12.453,86 2.394,63 0,00 -36.189,67
2819-A.A. Otro Inmov.Material -2.539,72 -924,31 614,88 0,00 -2.849,15
Totales 1.026.478,64 | -97.281,60 -0,08 0 929,196,96
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El inmovilizado en curso existente a 31 de diciembre de 2024 corresponde a los
estudios de ingenieria previos de nuevas instalaciones industriales.

B. Costes estimados de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion:

No hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

C. Coeficientes de amortizacion:

Equipos para procesos de Informacion 25% 25%
Otro inmovilizado 10% a 15% 10% a 15%

D. Cambios de estimacion:

No hay cambios de estimacion.

E. Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y
asociadas:

Utillaje 25% 25%

| Otras instalaciones 10% a 15% 10% a 15%
7
% F Inversiones en inmovilizado en el extranjero:

Mobiliaria 10% 10%
No se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas del grupo vy
No se han realizado inversiones en inmovilizado en el extranjero.

vl

A COEFICIENTE

/ GRUPO DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL | EJERC. ANTERIOR
/ Construcciones 2% a 6% 2% a 6%

¥ Instalaciones técnicas 10% a 15% 10% a 15%
Magquinaria 12% a 15% 12% a 15%

'

. f/ R

/ asociadas.

G. Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:

No hay intereses vy diferencias de cambio capitalizadas.

H. Correcciones valorativas: '

No se han realizado correcciones valorativas.

I. Pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay pérdidas y reversiones por deterioro.
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" Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado
del ejercicio por elementos de inmovilizado material:
No se han realizado compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado
del ejercicio por elementos de inmovilizado material (tampoco a clerre del
ejercicio anterior).
K. Partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una
unidad generadora de efectivo:
No hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una unidad
generadora de efectivo.
L. Bienes no afectos a la explotacion:
Todos los bienes de la empresa estan afectos a su actividad.
M. Inmovilizado totalmente amortizados:
GRUPO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual ijerc'F“’
nterior
Construcciones 0,00 0,00 |
Instalaciones técnicas 2.637,17 2.637,17
Maquinaria 199.997,20 149.545,73
Utillaje 5.995,21 4.255,71
Otras instalaciones 68.303,40 67.798,10
Mobiliario 39.247,15 38.367,37
Equipos para el proceso de informacién 18.728,73 8.765,17
Otro inmovilizado material . 1.537,90 738,01

Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion.

Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:

No hay subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado.
Compromisos de compra, venta y financiacion:

A 31 de diciembre de 2024 se habfan contraido compromisos en firme para la
compra de inmovilizado por un importe de 112.500 euros.

A 31 de diciembre de 2023 se habfan contraido compromisos en firme para la
compra de inmovilizado por un importe de 22.000 euros.

Otras circunstancias:

No hay otras circunstancias.
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R. Arrendamientos financieros y otras operaciones de

naturaleza similar sobre bienes del inmovilizado material:

No se han realizado arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmovilizado material.

S. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de
elementos del inmovilizado material:

No se han enajenado elementos del inmovilizado material (tampoco en el
ejercicio anterior).

VI. Inversiones inmobiliarias.

No se han realizado inversiones inmobiliarias (tampoco en el ejercicio
anterior).

VII. Inmovilizado intangible.

1. General.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO INTANGIBLE - EJERCICIO ACTUAL .
Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso Saldo Final
201-Desarrollo 5.922.237,95| 1.045.400,32 0,00 0,00 6.967.638,27
203-Propiedad industrial 323.770,43 36.444,97 0,00 0,00 360.215,40
206-Aplicaciones Informaticas 81.395,23 20.733,07 0,00 0,00 102.128,30
2801-A.A. Desarrolio -2.540.621,94| -623.087,55 0,00 0,00 -3.163.709,49
2803-A.A. Propiedad Industrial -98.278,75 -18.031,31 0,00 0,00 -116.310,06
2806-A.A. Aplic. Informaticas -60.439,79 -14.518,42 0,00 0,00 -74.958,21
TOTAL 3.628.063,13 | 446.941,08 0,00 0,00 | 4.075.004,21
L
INMOVILIZADO INTANGIBLE - EJERCICIO ANTERIOR
Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
’ 201-Desarrollo 4.956.561,95 965.676,00 0,00 0,00 5.922.237,95
203-Propiedad industrial 275.855,33 47.915,10 0,00 0,00 323.770,43
206-Aplicaciones Informaticas 70.022,23 11.373,00 0,00 0,00 81.395,23
2801-A.A. Desarrollo -2.026.737,95| -513.883,99 0,00 0,00| -2.540.621,94
. 2803-A.A. Propiedad Industrial -82.670,94 -15.607,81 0,00 0,00 -98.278,75
2806-A.A. Aplic. Informaticas -40.550,7%9 -19.889,00 0,00 0,00 -60.439,79
TOTAL 3.152,479,83 | 475.583,30 0,00 0,00 | 3.628.063,13

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos
en curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso
en aplicaciones cosméticas y farmacéuticas. Los consejeros de la Sociedad consideran
que existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial
en la realizacién de dichos proyectos.
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En el ejercicio 2024 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
1.045.400 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de +D+i
que ejerce la sociedad (965.767 euros en el ejercicio anterior).

B. Activos afectos a garantias y reversion:

No hay activos afectos a garantias y reversion.

C. Coeficientes de amortizacion:

[ COEFICIENTE

GRUPO DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL | EJERC. ANTERIOR
 Desarrollo B 20% 20%
Patentes, Licencias y Marcas 5% a 10% 5% a 10%
Aplicaciones informaticas 33% 33%

D. Cambios de estimacion:
No se han realizado cambios de estimacion.

E. Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a
empresas del grupo y asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espaifiol o que estuviesen
relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espafol:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espafiol.

Gastos financieros capitalizados en el ejercicio:

No hay gastos financieros capitalizados en el ejercicio (tampoco en el ejercicio
anterior).

H. Correcciones valorativas por deterioro:

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro (tampoco en el
ejercicio anterior). Se utiliza un modelo de determinacion del valor en uso de
los diferentes proyectos a partir de los flujos estimados de cada uno de ellos
durante un determinado periodo de 5 afos.
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I. Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por
pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas y
reversiones por deterioro.

J. Bienes no afectos a la explotacion:
No hay bienes no afectos a la explotacion.

K. Activos intangibles totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Desarrollo 1.491.291,37 1.324.664,88
Patentes, Licencias y Marcas 36.853,00 32.000,00
Aplicaciones informaticas 51.726,66 43.186,66

L. Subvenciones, donaciones y legados recibidos:
No se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

M. Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta:

No hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes previsibles de
financiacion.

N. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de
elementos del inmovilizado intangible:

No se han enajenado elementos del inmovilizado intangible (tampoco en el
ejercicio anterior).

0. Desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio:

No se han realizado desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos
como gastos durante el ejercicio (tampoco en el ejercicio anterior).

2. Fondo de comercio.

No hay fondo de comercio.
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VIII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza

similar.

A. Arrendamientos financieros:
No hay arrendamientos financieros (tampoco en el ejercicio anterior).

B. Arrendamientos operativos:

asciende a 93.771,85 euros en 2024 (87.485,74 euros en el ejercicio anterior)
y atienden principalmente a alquileres del inmueble donde la empresa
desarrolla su actividad, renting de equipos y software.

]
J/ El cargo a los resultados del ejercicio en concepto de arrendamiento operativo

Ejercicio Ejercicio
Arrendamientos operativos: Informacién del arrendatario 2024 2023
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables
_ Hasta un afio 104.966,96 € 97.830,72 £

_ Entre uno y cinco afios - -

__Mas de cinco afios = -

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo 93.771,85 € 87.485,74 €

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamienta reconocidas como ingreso del periodo

IX. Instrumentos financieros.

A. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos
financieros en la situacién financiera y los resultados de la empresa:
1. Informacién relacionada con el balance.
a) Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.

- A LARGO PLAZO -

Créditos, derivados y otros

EJERCICIO ACTUAL ’

Descripcidn Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Fianzas constituidas I/p 6.979,25 0,00 0,00 6.979,25
Depésitos constituidos 1/p 60.273,94 0,00 0,00 60.273,94
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291,44
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Deterioro de valorde crédito -59.291,44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 67.253,19 0,00 0,00 67.253,19
EJERCICIO ANTERIOR
Descripcién Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Fianzas constituidas I/p 7.518,45 0,00 539,20 6.979,25
Depésitos constituidos I/p 60.273,94 0,00 0,00 60.273,94
Créditos I/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291 44
Deterioro de valor de crédito -59.291 ,44 0,00 0,00 -59.291 44
y TOTAL 67.792,39 0,00 539,20 67.253,19
// Instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda
i
EJERCICIO ACTUAL
Descripcion Saldo inicial Entradas ' Salidas Saldo Final
Inv.fin.instrum.patrimonio 19.433,16 0,00 4.433,19 15.000,00
TOTAL 19.433,19 0,00 4,433,19 15.000,00
EJERCICIO ANTERIOR
Descripcién Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 4,433,19 | - 15.000,00 0,00 19.433,19
TOTAL 4.433,19 15.000,00 0,00 19.433,19

L.a informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

CLASES

Valores
representativos de
deuda

Créditos Derivados
Otros

Instrumentos de

] " TOTAL
patrimonio

Ej.

Ej.2024 | Ej. 2023 |Ej. 2024 | .%o

Ej. 2024 Ej. 2023 | Ej. 2024 Ej. 2023

Activos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y
ganancias, del cual:

— Cartera de -- -- -- -- -- - -~ --
negociacién
— Designados -- -- - -- -- - -- -

— Otros - -- -- - -- - = --

Activos financieros a - -- -- --| 67.253,19| 67.253,19| 67.253,19 | 67.253,19
coste amortizado

Activos financieros a 15.000,00 | 19.433,19 - == - --| 15.000,00| 19.433,19
coste

CATEGORIAS

Activos a valor -- -- - - -~ -
razonable con cambios
en el patrimonio neto

Derivados de 0 = S = - =
cobertura 0 .

TOTAL 15.000,00 | 19.433,19 - --|67.253,19 | 67.253,19 | 82.253,19 | 86.686,38
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La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la

Sociedad a corto plazo,

sin considerar el

efectivo vy

otros activos

equivalentes, clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

| cLAsES

Instrumentos de

patrimonio

Valores
representativos de
deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

Ej. 2024

Ej.
2023

Ej. 2024

Ej. 2023

Ej. 2024

Ej. 2023

Ej. 2024

Ej. 2023

cual:

Activos a valor
razonable con
cambios en pérdidas
y ganancias, del

— Cartera de
negociacion

— Designados

-

— Otros

Activos financieros a
coste amortizado

550.258,86

618.393,61

550.258,86

CATEGORIAS

coste

Activos financieros a

Activos a valor
razonable con
cambios en el
patrimonio neto

Derivados de
cobertura

TOTAL

618.393,61

550.258,86

618.393,61

550.258,86

/!

!

Los instrumentos financieros del pasivo del balance
plazo, clasificados por categorias son:

de la Sociedad a largo

CLASES

Deudas con entidades de
crédito

Obligaciones

y otros
valores

negociables

Derivados y otros

TOTAL

Ej. 2024

Ej. 2023

.
2024

Ej.
2023

Ej. 2024

Ej. 2023

Ej. 2024

Ej. 2023

N\

p

L .
Pasivos
financieros a
coste
amortizado
0 coste

1.394.804,35

-

1.733.878,36

596.782,59

633.002,40

1.991.586,94

2.366.880,76

Pasivos a
valor
razonable
con cambios
en pérdidas
Yy ganancias:

— Cartera
de
negociacion

Designados

— Oftros

Derivados
de cobertura

TOTAL

1.394.804,35

1.733.878,36

596.782,59

633.002,40

1.991.586,94

2,366.880,76
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias son:

CLASES

Obligaciones y
otros valores Derivados y otros TOTAL
negaociables

Deudas con entidades de
credito

Ej.

Ej. 2024 Ej. 2023 Ej. 2024 2023

Ej. 2024 Ej. 2023 Ej. 2024 Ej. 2023

Pasivos

financieros a
coste 377.989,39 344.208,67 698.299,80 | 488.505,64 1.076.289,19' 832.714,32
amortizado o -- =
coste

Pasivos a
valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias:

-

— Cartera de - - - =a = -
negociacion - -

CATEGORIAS

Designados == --

— Otros : -- == = == s . = -

Derivados de -- . 7| — — -
cobertura - =

TOTAL 377.989,39 | 344.208,67 =5 --| 698.299,80 | 488.505,64 | 1.076.289,19 | 832.714,32

b) Activos financieros y pasivos financieros valorados
A a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
' y ganancias.

No hay activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Reclasificaciones.

No se han realizado reclasificaciones.

d) Clasificacién por vencimientos.

o Vencimiento de activos financieros.

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento esta ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de la Sociedad que finaliza el 30 de septiembre de
2028 por importe de 5.650,00-euros. Asimismo, existe un depdsito en
garantia de la deuda correspondiente al proyecto Retos Colaboracién 2019
de 60.273,94 euros cuyo vencimiento total es la finalizacidn del préstamao
RETOS en 2031. Ademas de otros importes menores correspondientes a
contratos de renting.
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VENCIMIENTO EN ANOS
2025 2026 2027 2028 2029 | Siguientes
S 437.378,75 425.751,42 325.699,16 268.401,68 225.346,66 277.867,99
Praveedores 97.820,30 0 0 0 0 0
T 155.696,04 0 0 0 0 0
eudas con otras entidades 113.225,67 186.276,07 116.187,25 90.061,04 80.357,42 241.717,01
Otras deudas 337.530,14 0 0 0 0 0
TOTAL 1.141.650,90 612.027,49 441.886,41 358.462,72 305.704,08 519.585,00
P ¢ e) Transferencias de activos financieros.
No se han realizado transferencias de activos financieros.
f) Activos cedidos y aceptados en garantia.
Salvo por las fianzas depositadas y los depdsitos entregados (registrado
en el epigrafe de Otros activos financieros de las inversiones a largo plazo)
mencionadas en el apartado d) anterior, no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aunque no se hubiera
producido impago.
"g) Correcciones por deterioro de valor originadas por
el riesgo de crédito.
3 Instrumentos Valores Créditos,
PERDIDAS POR DETERIORO n r”dee" 0S | representatives | Derivadosy TOTAL
h . de deudas Otros
patrimonio
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2023 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
(+) Correccién valorativa por deteriora 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras ‘variaciones (combinaciones dej
negocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2023 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-)_Reversidn del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de
negocio, etc,) : 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2024 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
h) Impago e incumplimiento de condiciones
contractuales.

No hay impagos ni incumplimientos de condiciones contractuales.

i)

Deudas con caracteristicas especiales.
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No hay deudas con caracteristicas especiales.

2. Informacioén relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias y el patrimonio neto.

a) Imputacién a la cuenta de pérdidas o ganancias
netas: (por variaciéon en valor razonable).

No hay imputacion en la cuenta de pérdidas o ganancias netas.

En el ejercicio anterior no hubo imputacion la cuenta de pérdidas
ganancias netas.

b) Ingresos financieros y gastos financieros (método
del tipo de interés efectivo):

Gastos financieros por
Pérdidas o ganancias aplicacion del tipo de
netas interés efectivo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2024 2023 2024 2023
Débitos y partidas a pagar 95.512,09 | 103.254,23 27.629,62 43.381,09
g Pasivos a valor razonable con cambios en
) pérdidas y ganancias, de los cuales:
8 _ Mantenidos para negociar
w
: __ Otros
O | Derivados de cobertura
TOTAL 95.512,09 | 103.254,23 27.629,62 | ' 43.381,09
c) Ingresos financieros imputados en la cuenta de

V)

pérdidas y ganancias:

La sociedad ha imputado otros ingresos financieros diferentes de los
explicados en los apartados anteriores por un importe de 21.448,6€ en
concepto de remuneracion de depdsito bancario (5.689,45 € en 2023).

3. Otra informacioén a incluir en Ia memoria.

a) Contabilidad de coberturas.

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio operaciones de cobertura
(tampoco durante el ejercicio anterior).

b) Valor razonable.

No hay activos y pasivos financieros a valor razonable (tampoco en el
ejercicio anterior).
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c) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o
Sociedad se entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estén vinculadas por una relacidén de control, directa o indirecta,
andloga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio para los
grupos de Sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlen
conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias

A continuacion, se detalla la informacion relativa a las empresas de grupo:

El analisis del movimiento durante el ejercicio de las inversiones a largo
plazo en empresas del grupo, asociadas y socios es el siguiente:

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y socios a largo plazo

Valores Créditos,
Instrumentos de representativos de derivados y
patrimonio deuda otras TOTAL

t

Saldo al inicio del ejercicio 2023
(+) Altas
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras
variaciones
Saldo final del ejercicio 2023
(+) Altas 3.000,00 3.000,00
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras-
variaciones
Saldo final del ejercicio 2024 3.000,00 3.000,00

L'a Sociedad ha realizado las siguientes adquisiciones durante el ejercicio
que han llevado a calificar a una empresa como dependiente:

| Entidad Capital %Votos Adquiridos

Vymarine Cosmetics S.L. 100,00 100,00

La informacion sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de Sociedades en el
ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

% derechos de

Actividades %capital Voto
NIF Denominacion Domicilio F.Juridica CNAE Directo Indirecto Directo | Indirecto
Sant Gaieta
VYMARINE 121, 2-08221 Sociedad

B19887439 | COSMETICS S.L. Terrassa Limitada Inactiva 100,00 100,00
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Rdo. Uitimo | Otras partidas Rdo.de PN de la Dividendos
ejercicio de patrimanio operaciones entidad Valor en libro de recibidos
NIF Capital | Reservas aprobado neto interrumpidas por su % la participacién ejercicio 2024
B19887439 | 3.000 0,00 0,00 0,00 0,00 3.000 - 3.000 0,00

d) Otro tipo de informacion.

o Importe de las deudas con garantia real:

La sociedad no tiene deudas con garantia real (tampoco en el ejercicio
anterior).

o Lineas de descuento y pélizas de credlto a cierre de
ejercicio.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Banco
Santander por un importe maximo de 100 mil euros. A 31 de diciembre
de 2024 no hay disposiciones en dicha pdliza.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Caixabank por
un importe maximo de 100 mil euros. A 31 de diciembre de 2024 no hay
disposiciones en dicha pdliza.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de impuestos con el Banco
Santander por un importe maximo de 110 mil euros. A 31 de diciembre
de 2024 no hay disposiciones en dicha péliza.

La sociedad, ha realizado una amortizacion parcial del préstamo
formalizado con Banco Sabadell en fecha 21 de noviembre, por un impaorte
de 200.000€, quedando un capital pendiente de amortizacién de
268.386,74 € a 31 de diciembre de 2024.

La sociedad ha firmado una novacién del préstamo formalizado con
CaixaBank en fecha 20 de noviembre, modificando el tipo de interés del
4,90% inicial al 2,95%. El préstamo inicial de fecha 1 de marzo de 2023
era a 8 anos al 4,90% por un importe de 400.000 euros.

Adicionalmente, la sociedad ha firmado un préstamo de 200.000€ con
CaixaBank, a fecha 20 de noviembre de 2024, con una duracién de 8 afios
a un tipo de interés del 2,95%.

B. Informaciéon sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros.

Los riesgos incluidos en este apartado son los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Sociedad, juntamente con los indicados en el DIIM
publicado en {a pagina web de BME Growth.
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https: //www.bmearowth.es/docs/documentos/Otros/2022/02/05618 Fol
lato 20220275.pdf

Adicionalmente, estos no son los dnicos a los que la Sociedad podria tener
que enfrentarse. Existen otros riesgos gue (i) por su mayor obviedad, (ii)
por ser a fecha de formulacién de la presente memoria descenaocidos, o
(i) por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el
momento actual, no se han incluido en la memoria y podrian tener un
impacto sustancial en las actividades o en la situacion financiera de la
Sociedad.

1. Riesgo de nivel dé endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas
en la actividad, situacién financiera, resultados de las operaciones y flujos
de efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

o Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva
frente a competidores con menor apalancamiento y mejor
acceso a fuentes de financiacion de terceros.

o Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
inversiones necesarias, incluso poder afrontar con mayor
solvencia momentos complicados de mercado.

« Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a
desinvertir en determinados activos estratégicos para cumplir
con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

« Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o
recomprar acciones en el mercado.

Cambios en la evolucidon del negocio que afectasen negativamente la
consecucién de beneficios de la sociedad podrian.empeorar las ratios de
deuda y comprometer la capacidad de devolucién de la deuda, pudiendo
sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de [a
concesién de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucién de las
eventuales garantfas (a 31 de diciembre ascienden a 23 mil euros), lo que
podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y/o
los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizacion de
la accién de la Sociedad. '

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de
liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y. [a
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad
es la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios
en la sociedad. Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo
de maniobra (aproximadamente 2,54 millones euros positivos a 31 de
diciembre de 2024) y la ratio de endeudamiento (-0,007 a 31 de
diciembre de 2024), entendiendo este como la ratio entre la deuda
financiera neta y el patrimonio neto. '
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2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por
la Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados
financieros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econdémica o financiera. Esto podria verse reflejado
negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la
liguidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar
negativamente a la demanda internacional, que podrian ver incrementado
el coste de adquisicidn de los productos de la sociedad.

En particular el crédito de riesgo esta concentrado en la deuda comercial,
cuyo periodo medio de cobro en el periodo ha sido de 36,53 dias (40,34
dias en 2023). Adicionalmente, no existe una dependencia significativa en
determinados clientes de forma recurrente.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI
de moneda extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a
las pocas transacciones en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que no dichos riesgos
no significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesqd de tipo de interés en los flujos de
efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recurses ajenos a
largo y corto plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos
a través de préstamos con entidades bancarias y a través de préstamos
subvencionados otorgados por entidades que promueven la innovacion.

Para los primeras, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un
interés subvencionado (normaimente inferior o igual al Euribor anual).

%/ Fondos propios:

A

1. Numero de acciones en el capital y valor nominal de
cada una de ellas.

El capital social al cierre del ejercicio estd compuesto por 7.635.100 acciones
nominativas de 0,01 euro de valor nominal cada una.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad.

Movimiento Nimero de Acciones Valor Nominal

Saldo Inicial 7.115.100 0,01

Entradas 520.000 0,01
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Salidas T _ N =
Saldo Final 7.635.100 0,01

No existen desembolsos pendientes.

En fecha 27 de mayo de 2024, el Consejo de Administracion de la sociedad
acordd una ampliacién de capital mediante la emision de 520.000 acciones, con
un valor nominal de 0,01 € y una prima de emisién de 2,36 €, por importe global
de 1.232.400 euros, destinada a la financiacion del Plan estratégico 2024-2027.

2. Ampliaciones de capital en curso.

No hay ampliaciones de capital en curso.

3. Importe capital autorizado.

No hay capital autorizado.

4. Derechos incorporados.

No hay derechos incorporados.

5. Disponibilidad de las reservas.

Reserva legal: esta reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo se
podra distribuir en caso de liquidacién de la Sociedad. Adicionalmente, el 10%
de los resultados se deberan distribuir a dicha reserva hasta que este alcance el
20% del capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion.

Reservas Especiales (Acciones propias): Son indisponibles hasta que no sean
enajenadas o amortizadas.

6. Acciones propias.

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 110.940 acciones
de 1.109,40 euros de valor nominal, que provienen de un excedente de las
obligaciones contraidas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta
General de Accionistas en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asf como
poner a disposicién del proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones
para realizar las funciones determinadas por la normativa de BME Growth
(80.579 acciones). El importe de la reserva por adquisicién de acciones propias
es de 281.551,71 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones
aprobado por los acuerdos del Consejo de Administracién de fecha 4 de mayo de
2022 y 20 de junio de 2022 y al amparo de la autorizacién contenida en el
acuerdo 4.5 de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
celebrada en sesién de 30 de junio de 2021, para la adquisicion derivativa de
acciones propias de la Sociedad, durante el ejercicio 2024 se han realizado las
siguientes operaciones con acciones propias:

« Adquisicién de 63.267 acciones propias por importe de 137.956,36 euros
« Venta de 62.026 acciones propias por importe de 135.253,85 euros
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Durante el ejercicio 2023 se realizaron las siguientes operaciones con acciones
propias.

e Adquisicién de 155.215 acciones propias por importe de 420.103,88 euros
¢ Venta de 46,241 acciones propias por importe de 117.254,68 euros

7. Parte del capital poseido por otra empresa.

No hay sociedades que posean un pocrcentaje superior al 10% del capital.

8. Acciones de la sociedad admitidas a cotizacion

Todas las acciones de la sociedad cotizan en el BME Growth desde el 15 de
marzo de 2022 y gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

A la fecha de la formulacion de estas notas explicativas la cotizacion de dichas
acciones era de 2,66 euros.

/ 9. Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad
sobre sus propias acciones, que deban calificarse como
fondos propios. '

No hay opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus propias
acciones gque deban calificarse como fondos propios.

10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones
donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.

No existen circunstancias especificas relativas a subvenciones donaciones y
legados otorgados por socios o propietarios.

X. Existencias.

Los saldos de este epigrafe son los siguientes:

-

l Cuenta Saldo Final 2024 Saldo Final 2023
_.fl N .
, | 310-Materias Primas 273.910,43 237.070,85
o 3 330-Productos en Curso 68.663 51 153.727 .96
: . ! . ,
350-Productos Terminados : 176.715.90 160.209 41
407-Anticipos a proveedores 18.794 36 13.251 63

1. Correcciones valorativas por depreciacion de
existencias.

No se han realizado correcciones valorativas por depreciacion de existencias.
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2. Gastos financieros capitalizados durante el

ejercicio en las existencias de ciclo de produccion
superior a un afo.

No hay gastos financieros capitalizados durante el ejercicio en las existencias de
ciclo de produccién superior a un afio (tampoco durante el ejercicio anterior).

3. Compromisos firmes de compra y venta,
informaciéon sobre contratos de futuro o de operaciones
relativos a existencias.

No hay compromisos firmes de compra y venta ni informacion sobre contratos
de futuro o de operaciones relativos a existencias.

4, Limitaciones en la disponibilidad de las existencias
por garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones
analogas.

No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

5. Otras circunstancias de cardcter sustantivo que
afecte a la titularidad, disponibilidad o valoracion de las
existencias.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracion de las existencias.

XI. Moneda extranjera.
Compras, ventas y et B &SP
setvicios recibidos y Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
prestados en moneda Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas
extranjera
Total $ C4$ £ Total $ -
Compras 29.233,77 | 26.682,83 | 2.550,94 - 82.190,00 82.190,00
Ventas o | - - L
Serviclos recibidos 41.925,28 | 34.388,28 -| 7.537,00 11.658,40 |  11.658,40-
Servicios prestados 1 - - - B "

Diferencias de cambio Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
imputadas a pérdidas y
ganancias, por clases de
instrumentos financieros Liquidadas Vivas o pendientes Liquidadas Vivas o’ pendientes
B) ACTIVO CORRIENTE = B = - = - = =
2. Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar. = = = = 5 = = 2]
D) PASIVO CORRIENTE -1,747,26 -1.747,26 = - -5.002,04 | -5.002,04 - -
4, Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar -1,747,26 -1.747,26 - - -5.002,04 | -5.002,04 | B -
2024 . 2023
Diferencias negativas de cambio 1.770,91 5.647,95
Diferencias positivas de cambio 23,65 645,91
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A. Impuesto sobre beneficios.

e Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la

base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

INGRESOS Y GASTOS

CUENTA DE PERDIDAS Y DIRECTAMENTE TOTAL
GANANCIAS IMPUTADOS AL
PATRIMONIO NETO
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.021.007,25 -93.771,99 927.235,26
B Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
/éf Impuesto Sociedades 233.702,62 -352.973,14 0 -28.661,92 -147.932,44
Diferencias permanentes 33.073,68 0 0 +-79.886,22 -46.812,54
-con origen en el ejercicio -298.240,51 | 49.426,62 73.007,29 -175.806,6
\ -con origen en anteriores 446.377,00 -399.454,64 0 0 46.922,36
Compensacion de bases 0 -603.606,04 0 0 -603.606,04
BASE IMPONIBLE DEL L. S. 0,00
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE TMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2023
INGRESOS Y GASTOS
CUENTA DE PERDIDAS Y DIRECTAMENTE TOTAL
GANANCIAS IMPUTADOS AL )
PATRIMONIO NETO
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 544.943,40 156.005,13 700.948,52
A Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones

Z Impuesto Sociedades 81.571,65 -318.192,39 | 53.501,84 -183.118,90

Diferencias permanentes 17.963,94 0 0 0 17.963,94

~con origen en el ejercicio 142.032,90 -75.954,36 | 41.813,07 -271.932,99 -164.041,38

-con origen en anteriores ' 423.542,10 0]20.613,56 0 444,155,66

Compensacion de bases 0 -815.907,23 0 0 -815.907,23

BASE IMPONIBLE DEL I. S. 0,00
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« Conciliacién entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el
resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de
ingresos y gastos reconocidos.

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023

Resuitado antes de impuesto

901.736,73

308.322,65

Impuesto calculado al tipo impositivo nacional aplicable

(225.434,19)

(77.080,67)

Diferencias permanentes 11.703,13 (4.490,98)
Gastos de ampliacién de capital (19.971,56) 0,00
Deducciones pendientes de aplicacién 352.973,14 318.192,39
Impuesto final del ejercicio 119.270,52 236.620,74 |

o

« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio

2024
2. Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
del impuesta
1 a) Variacién deil impuesto diferido de diferido de
Impuesto activo - pasivo 3.(1'2';;&
corriente Crédito
impositivo
por bases
Diferencias imponibles Otros Diferencias
tempararias negativas créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de '
la cual: -99,863,66 | -150.901,51 | 352.973,14 37.034,12 | 139.242,09
A operaciones continuadas - - N N r -
__ A operaciones interrumpidas - - - - - -
Imputacién a patrimonio neto, de la
cual: - - - - - =
_ Por valoracién de instrumentos financieros
_ Por caberturas de flujos de efectivo _ _ _ _ R ~
|'f Por subvenciones, donaciones y legados
ecibidos
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversion _ . L _ - -
_ Por reservas _ _ _ - - _
« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio
2023
2. Variacién de impuesto diferido
1. Impuesto b) Variacion | 3. TOTAL
corriente del impuesto (1+2)
a) Variacion del impuesto diferido de diferido de
activo pasivo
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Crédito
impositivo
por bases .
Diferencias | imponibies Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias,
de la cual: 35.508,23 -203.976,81 | 318.192,39 | 86.896,94 236.620,74

A operaciones continuadas

_ A operaciones interrumpidas

Imputacién a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por valoracién de Instrumentos
financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

+« Diferencias temporarias

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos

ha sido como sigue:

Activos por Impuesto diferido B.I. Negativas Deducciones Subvenciones Deterioros Provisiones
A 1 de enero 2023 523.303,77 1.463.481,25 1.583,22 16.625,04 64.355,43
Generado 0,00 318.192,39 0,00 0,00 35.508,23
Aplicado -203.976,81 0,00 0,00 0,00 0,00
A 31 de diciembre 2023 319.326,96 1.781.673,64 1.583,22 16.625,04 99.863,66
Generado 0,00 352.973,14 0,00 0,00 0,00
Aplicado -150.901,51 0,00 0,00 0,00 -99.863,66
A 31 de diciembre 2024 168.425,45 2.134.646,78 1.583,22 16.625,04 0,00

o

/
o

Py
1

Pasivos por Impuesto diferido

Subvenciones

Libre Amort. I+D

A 1 de enero 2023 -31.014,65 -662.324,76
Generado -67.983,40 -18.988,59
Aplicado 14.481,57 105.885,53
A 31 de diciembre 2023 -84.516,50 -575.427,82
Generado -3.750,00 -74.560,13
Aplicado 32.405,53 1 £11.59425
A 31 de diciembre 2024 -55.860,97 -538.393,70

Ejercicio Importe
2019 426.680,32
2020 . 232.016,76
2021 15.004,74
TOTAL 673.701,82

« Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Detalle y antigliedad de los créditos por bases imponibles negativas:
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« Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros
Afio I+D IT Donaciones |Creacion Total Limite afo
ent. sin fines |empleo
de lucro
2011 4.127 83 - - - 4.127,83 2026/27
2012 47.020,57 - - - 47.020,57 2027/28
2013 91,788,04 - - - 91.788,04 2031/32
2014 93.716,86 - - - 93.716,86 2032/33
2015 87.184,27 6.825,00 - - 94.009,27 2033/34
2016 69,356,65| 12.844,34 - - 82.200,99 2034/35
| 2017 88.514,25 2.413,91 - - 90.928,16 2035/36
/ 2018 123.384,41 - - - 123.384,41 2036/37
2019 181.716,05 - 195,65 - 181.911,70 2037/38
1/ 2020 160.269,59 - - - 160.269,59 2038/39
2021 222.269,81 - - - 222.269,81 2039/40
2022 269.949,66 - 2.100,00 - 272.049,66 2040/41
2023 312.386,93 3.302,96 2.502,50 - 318.192,39 2041/42
2024 342.816,69 - 5.125,45| 5.031,00 352.973,14 2042/43
TOTAL | 2,094.501,61| 25.386,21 9.923,60| 5.031,00 | 2.134.842,42

« Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio y compromisos asumidos

normativa del Impuesto.

¢/« Deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios:

Ejercicios abiertos a inspeccién:

No hay deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios.

Durante el ejercicio la Sociedad aplica los incentivos fiscales que establece la

De acuerdo con la legislacidn vigentes, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracién de impuestos
y de otros tributds. '

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades
fiscales, por el motivo indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los

Gltimos cuatro afios desde la presentacion de cada impuesto.
éﬁXHL Ingresos y gastos.

« Desglose de la partida 4 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

A. Detalle de determinadas partidas de la cuenta de
resultados:

Consumo de MERCADERIAS

2024

2023

a) Compras netas (compras - devoluciones)

0,00

0,00
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- Nacionales 0,00 0,00
- Adquisiciones intracomunitarias 0,00 0,00
- Importaciones 0,00 0,00
b) Variacién de existencias 0,00 0,00
Consumo de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES 2024 2023

a) Compras netas (compras - devoluciones) 429.106,84 388.159,61
- Nacionales 385.717,83 294.732,19
- Adqguisiciones intracomunitarias 4.921,45 7.364,91
- Importaciones 38.467,56 86.062,51
b) Variacién de existencias -36.839,58 -19.347,52

e« Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2024 2023
Sueldos y salarios 1.786.348,01 1.454.243,89
Indemnizaciones . 3.789,72 40.014,38
Retribucién al personal media. instr.patrimonio 170.532,38 142.032,90
Seguridad Social a cargo de la empresa 446.246,44 425.705,44

s Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2024 2023
Fallidos 0,00 0,00
Correcciones de valor por deterioro de créditos comerciales 0,00 0,00

B. Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

No se han realizado operaciones de venta de bienes ni prestaciones de servicios por
permuta. .

C. Detalle de resultados de la partida "otros resultados”:

2024 2023
GASTOS EXCEPCIONALES 14.462,44 45,88
INGRESQOS EXCEPCIONALES 5.930,46 21.784,14

XIV. Provisiones y contingencias.

La empresa no tiene dotadas provisiones ni contingencias.

Los impuestos no pueden considerarse definitivos hasta no haber sido inspeccionados
por la Administracion Tributaria.

XV. Informacion sobre Medio Ambiente y derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Los gastos, incurridos por la empresa, en materia medioambiental han sido los
siguientes:
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Concepto 2024 | 2023 |
Tratamiento de residuos 5.414,85 8.224,70
Puesta a normas
TOTAL 5.414,85 8.224,70

La sociedad dispone de la certificacion Ecovadis como principal estandar de
sostenibilidad y en la que materia medioambiental cubre una amplia parte de dicho
rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado
de forma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural
(ISO 16128). :

XVI. Retribuciones a largo plazo al personal.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha otorgado retribuciones a largo plazo al
persanal.

XVII. Transacciones con paqos basados en instrumentos
de patrimonio.

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacidon de los mejores profesionales, (ii) la
creacién de valor vy (iii) la alineacién de los intereses de los empleados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

La alineacidén de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan
establecer un sistema de retribucidn a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucién
de la Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“"Consejo de
Administracién”) en su sesién del 10 de diciembre de 2020 y'la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada
el 30 de junio de 2021 acordaron la concesién de un incentivo liquidado en acciones
de Vytrus (“Acciones”) a determinados empleados y directivos de la Sociedad
(“Beneficiarios”), sujeto a condiciones de desempefio y de permanencia en la
Sociedad (“Performance Share Plan”, “PSP” o “Plan”), siendo sus términos y
condiciones generales los descritos en el Reglamento del Performance Share Plan (“El
Reglamento”).

Eran beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de
Direccién de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP
permitia a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
un incentivo liquidado en Acciones siempre que se cumpliesen las condiciones que se
detallaban en el Reglamento (i) de consecucion de hitos de desempefio en cuanto a
ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a
los Beneficiarios la condicién de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha
de la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tenia ningun derecho econémico ni
politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a
dividendos. Los Beneficiarios se convertirian en accionistas y, por tanto, en
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propietarios plenos de las Acciones y de los derechos vinculados Gnicamente con
ocasion de la liguidaciéon del Incentivo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconocia, por un lado, los servicios recibidos por los empleados vy
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidaba con instrumentos de patrimonio, tal y como se indicaba en
el Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debiera
atender sus obligaciones tributarias que se derivaban en este tipo de transacciones
en relacién con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados
y directivos que resultasen requeridas a la fecha de Ja liquidacion del Plan, resultando
de todo ello una liquidacidn neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

/ En relacién con su valoracién, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraban por el valor razonable de los instrumentos
y de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez
/ reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
4 parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto,
no se realizarian ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de
irrevocabilidad.

A 31 de diciembre de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se
ha cancelado contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024
a los beneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor
de provisién de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones esta
registrada en otros instrumentos de patrimonio neto.

XVIII. Subvenciones, donaciones y legados.

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:

/ Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados
e por terceros distintos a los sacios Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 155.277,05 249.049,03
™ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 105.029,02 -95.056,15
SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 2024 2023
/ Subvenciones a la explotacion 76.603,64 66.942,59
Imputacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 28.425,38 28.113,56

Las primeras (subvenciones a la explotaciéon) corresponden principalmente a
bonificaciones de la TGSS y a subvenciones Torres Quevedo, las segundas
(imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias) a préstamos ligados a financiar
proyectos de I+D con interés subvencionado para los que se ha calculado el coste
amortizado de los mismos.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios
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Ejercicio Ejercicio
2024 2023
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 249.049,03 | 93.043,92
(+) Recibidas en el ejercicio 11.250,00 | 203.949,59
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,00
(-) Subvenciones traspasadas a resultados de! ejercicio -54.865,17 | -47.945,07
(-) Importes devueltos 0,00 0,00
(+/-) Otros movimientos -50.156,81 0,00
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 155.277,05 | 249.048,44
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES -- -=

XIX. Combinaciones de negocios.

/ Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de combinaciones de negocios
) (tampoco durante el ejercicio anterior).

XX. Negocios conjuntos.

La Sociedad no realiza negocios conjuntos.

XXI. Activos no corrientes mantenidos para la venta vy
operaciones interrumpidas.

La sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaciones de este tipo.

XXII. Hechos posteriores al cierre.

No hay hechos posteriores al cierre

- XXIII. Operaciones con partes vinculadas.

A. Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién:

CONCEPTO 2024 2023

Sueldos por funciones ejecutivas 300.805,35 360.379,83
Retribucién del Consejo 33.120,00 , 31.500,00
Dietas 0,00 0,00
Otras remuneraciones (ejecucién Plan Acciones) 599.392,00 0,00
TOTAL 933.317,35 391.879,83

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de
administracidén que desempefian funciones ejecutivas. '



CATEGORIA 2024 2023

FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerent 2 2 0 2 2 0
Directivos 4 3 1 4 3 1
Técnicos Superiores 11 3 8 11 4 7
Produccion 5 2 3 5 3 2
Control Calidad 1 0 1 i 0 1
Técnicos-Administrativos 6 2 4 6 2 4
Comerciales-Marketing 7 2 5 6 2 4
Regulatorio 1 0 1 1 0 1
TOTAL 37 14 23 36 16 20
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 0 0 0 0 0 0
Directivos 0 0] 0 Q 0 0
Técnicos Superiores 1 0 1 0 0 0
Produccion 0 0 0 2 0 2
Control Calidad 0 0 0 0 0 0
Técnicos-Administrativos 1 1 0 0 0 0
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No existen anticipos ni creditos al cierre del ejercicio con el personal de alta
direccién y los miembros del Consejo de Administracion (tampoco a cierre del
ejercicio anterior).

B. Empresas vinculadas:

A continuacién, se detallan las personas y/o empresas con las que se han realizado
operaciones vinculadas, asi como la naturaleza de las relaciones:

NIF Identificacion Naturaleza de la relacion
B19887439 VYMARINE COSMETICS SL Empresa del grupo

Ejercicio Actual

En el ejercicio actual la Sociedad procede a la constitucién de Vymarine Cosmetics
SL como empresa del grupo.

Ejercicio anterior

No hay transacciones con empresas vinculadas.
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio son los siguientes (en euros):

Ejercicio actual

No hay saldos pendientes con empresas vinculadas.

Ejercicio anterior

No hay saldos pendientes con empresas vinculadas.

XXIV. Otra informacion.

A. Distribucion por sexos al término del ejercicio del
personal de la sociedad, agrupado por categorias.
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Comerciales-Marketing 0 0 0 0 0 0

Regulatario 0 0 0 0 0 0

TOTAL 2 1 1 2 0 2

Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

CATEGORIA iz e

F1]JOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2,00| 2,00 0,00 2,000 2,00] 0,00
Directivos 4,00 3,00 1,00 4,00 3,00 1,00
Técnicos Superiores 10,57 3,79 6,78 10,37 3,73 6,64
Praduccion 4,40 2,19 2,21 4,22 2,22 2,00
Cantrol Calidad 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
Técnicos-Administrativos 6,00 2,00 4,00 5,10 2,00 3,10
Comerciales-Marketing 6,12 2,00 4,12 5,72 1,88 3,84
Regulatario 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
TOTAL 35,09 | 14,98 | 20,11 33,41 | 14,83| 18,58

EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Directivos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Técnicos Superiores 0,51 0,00 0,51 1,30 0,00 1,30
Produccidn 0,45 0,00 0,45 1,44 0,51 0,93
Control Calidad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Técnicos-Administrativos 0,55 0,55 0,00 0,50 0,00 0,50
Comerciales-Marketing 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Regulatorio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL i,51] 0,55 0,96 3,24| 0,50 2,73

En el cuadro anterior, no hay personas empleadas en el curso del ejercicio con

discapacidad mayor o igual del 33 %.

B. Honorarios de auditoria:

Los honorarios percibidos por los . auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que pertenece el auditor, o
sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestion o control,

es el siguiente:

Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023 |
Auditorfa de cuentas anuales individuales 11.243,61 10.660 ,
Revisién limitada de los estados financieros intermedios a 30/06/2023 5.626,88 5.380 \
Qtros 510 500 |

C. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance e

impacto financiero:

No se han realizado acuerdos de la empresa que-no figuren en balance.

D. Compromisos financieros, garantias o contingencias que

no figuran en el balance:
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Existen unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacidén por un importe

de 23.173 euros con relacion a la obtencién de un préstamo Retos Colaboracidn
2019 de 92.691,50 euros.

Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacidon con un préstamo del Banco

Santander formalizado en 2023, del que queda un saldo pendiente a 31 de diciembre
de 2024 de 408.942,47 euros.

XXV. Informacion segmentada.

Desglose de la cifra de negocios segun area geografica:

Importe neto de la

cifra de negocios: 2024 2023

1.511.201,90 1.468.924,73

{ Nacional
Unién Europea 1.668.202,00 1.089.009,00
Exportacion . 1.865.564,96 1.179.002,50
/ TOTAL 5.044.968,86 3.736.936,23
/
XXVI. Participacion de los administradores en capital de

olras sociedades:

Los miembros del Consejo de Administraciéon manifiestan no haber realizado, tanto
ellos como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo,

L analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad ni estar en situacidon que pueda suponer conflicto con el interés de la
/]

Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

VII. Informacion sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores.
En cumplimiento de la Disposicion adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley

15/2010, de 5 de julio, la Sociedad hace constar los siguientes datos:

: 2024

2023

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores. 27,83 27,93
Ratio de operaciones pagadas. 27,86 26,55
43,01

Ratio de operaciones pendientes de pago. 27,51

Importe (euros)

Total pagos realizados. 2.162.881,20€ | 1.741.292,87 €
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Total pagos pendientes. 195.258,09 € 159.766,42 €
NUmero de facturas pagadas en un periodo inferior
al méaximo establecido en la normativa de 1.773 1.706
morosidad
Porcentaje que suponen sobre el nimero total de 99,11% . 99,71%
facturas
Importe de facturas pagadas en un periodo inferior
al méaximo establecido en la normativa de 2.145.449,09 € 1.738.318€
morosidad
Porcentaje que suponen sobre el total monetario 99,19% 99,83%
de los pagos

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, el plazo méximo legal de pago para la
Sociedad, por no tratarse de un Ente publico ni ejercer su actividad con productos
agroalimentarios frescos y perecederos, es de 60 dias después de la fecha de
recepcion de las mercancias o de las prestaciones de servicios, incluso si se recibe fa
factura o solicitud de pago equivalente antes que los propios bienes o servicios.

En caso de que legalmente o en el contrato se disponga de un proceso de aceptacion
o de comprobacién mediante el cual se deba verificar la conformidad de los bienes o
de los servicios con aquello que dispone el contrato y si la Sociedad recibe la factura
antes de finalizar el periodo para llevar a cabo esta aceptacién, el plazo de pago que
debe cumplir la Sociedad se computa a partir del dia de recepcién de los bienes o
servicios adquiridos y no se puede prolongar mas allad de los 60 dias contados desde
la fecha de entrega de la mercancia.

Formulada el 12 de marzo de 2025.

Los consejeros,

Fdo. D. Albert Jané Font

Fdo. D. Jordi Rovira Martinez Fdo. D’ Josep Alboguers Rius

AL

Fdo. D2 Mercedes Domingo Piera Fdo. D. Gabriele\lorenzo Zaretti
. en representacion de JULIA PATRIMONI,

S.L.
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VYTRUS BIOTECH, S. A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio 2024

De acuerdo con el art. 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Administraciéon de
la Sociedad debe formular el Informe de Gestion del ejercicio.

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetivo de Vytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosméticos en innovacion y sostenibilidad mediante sus plataformas
biotecnoldgicas de cultivos de células madre vegetales. Vytrus promociona la salud de
la piel para mejorar el aspecto y el bienestar de las personas.

Vytrus Biotech desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo ingredientes activos
de alto valor afiadido en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las células madre
vegetales tieneurmrenorme potencialnosolo en dermocosmética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacion funcional o el farmacéutico.

Por primera vez, se puede aunar tecnclogia y naturaleza en un solo producto. La
biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los
extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles y
seguros generando un ahorro de mas del 99% en recursos naturales y contribuyendo a
preservar la biodiversidad del planeta. '

Lineas de negocio
La Compafiia cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:

» Productos propios: aglutina todos los principios activos vendidos por la Compafifa
directamente a distribuidores y clientes finales.

e Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios
de investigacién prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de
productos para terceros.

e Produccién para Terceros: hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

El innovador proceso productivo de la Compafiia le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los

extractos de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los
productos vegetales del futuro:
|~
Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.

,4\("

Productos ecoldgicos.
Posibilidad de realizar extractos Unicos y a medida.
Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccién muy controladas.
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+ Independientes de la naturaleza.
o Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencion

La compafiia, cuya sede se sitla en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccién, almacén y oficinas.

La Compafiia cuenta con un Consejo de Administracién formado por 6 miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical y 2 independientes. El Consejo ha sido nombrado por la
Junta General de Accionistas. A su vez el Consejo de Administracién cred a su vez la
Comisién de Auditorfa, formada por los 2 Consejeros independientes con voto de calidad
para la Presidenta de la Comision.

Asimismo, la compafiia dispone de un Comité de Direccién integrado por 6 miembros
representando a las dreas de Investigacién y Desarrollo, Comercial, Produccion,
Marqueting, Operaciones y Finanzas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

En 2024 la Sociedad ha experimentado un importante crecimiento de sus ingresos. Las
ventas han sumado 5,04 millones de euros (+35% respecto 2023) y el beneficio neto
1,02 millones de euros (+88% respecto 2023). Todas las dreas geograficas donde opera
la Sociedad crecieron a un buen ritmo. Estados Unidos y Europa, los principales
mercados de Vytrus, lideraron las ventas con un aumento del 34% durante 2024.

La zona APAC (Asia-Pacifico) alcanzé asi mismo un importante crecimiento de las ventas
en el mismo periodo, asi como el area de Latinoamérica, empujada principalmente por
los mercados de Brasil, Colombia y México. Vytrus ya ha vendido sus productos en un
total de 39 paises. Los productos de Vytrus para aplicacién anti-ageing, capilar,
proteccidn solar y pieles sensibles son los que lideraron el crecimiento de las ventas en
2024.

A continuacién, se exponen algunos datos sobre su evolucidn en el dltimo ejercicio:

Concepto - Ejercicio 2024 - - Ejercicio 2023

Importe neto de la cifra de negocio 5.044.968,86 3.736.936,24
Resultado del ejercicio ' 1.021.007,25 544.943,40

El EBITDA de la sociedad, sin contar la provision contable de los gastos del plan de
incentivos basado en acciones, se ha incrementado un+55% respecto 2023, alcanzando
los 2,01 millones de euros en 2024. Los principales costes de la compafiia, los costes
salariales y los gastos externos han crecido respectivamente un 17% y un 11%, dentro
del plan de expansion de la compafiia.

El grado de internacionalizacidn de la compafifa se incrementa hasta el 73% de su
facturacién fuera de Espafia, habiendo vendido sus productos ya en 39 paises.

En 2024 la Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha situado en los 2,48 millones de
euros. Por su parte la Deuda Financiera Neta se ha situado en -52 mil euros,
consecuencia de la buena evolucion del negocio y de la ampliacidn de capital cerrada en
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mayo de 2024 por importe de 1,2 millones de euros.

En el ejercicio pasado la innovacion y sostenibilidad de los productos de Vytrus varios
reconocimientos para su Ultimo lanzamiento Baolift™ con 3 premios a la innovacién.
Destacan los galardones de innovacion en in-cosmetics Asia 2024 e in-cosmetics Korea
2024, ferias de referencia mundial del sector cosmético. De esta manera a fecha de
emisidon del informe de gestion la compafiia ya ha sido reconocida por un total de 23
premios internacionales y nacionales.

3. 'DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estédn condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a continuacién,
como por determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacidn financiera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de
su valor.

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo: '

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las

cuales hay la constante apuesta por la innovacidn en el sector de las células madre

. vegetales. En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compafiia va a depender de su

' capacidad para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o

liderando las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector y en el campo de la

biotecnologia vegetal. Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el

medio y largo plazo, podria repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la
situacidn financiera y patrimonial de la Compafiia, y en la valoracién de la Sociedad.

2. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El negocio de la Compafila requiere de una inversion recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de 1+D+i, ademas de financiar
tros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el
regulatorio. En este sentido, la Sociedad debe y deberd tener disponibilidad y
accesibilidad de tesorerfa de forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En
consecuencia, un nivel limitado de caja podrfa requerir de financiacion adicional. No
obstante, la Compafiia espera financiar las necesidades de inversién con la generacion
de caja interna y, asimismo, podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo
apalancamiento actual.

{ 3. Riesgo de competencia

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
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ofrecer esta tecnologfa, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay p'ocas
empresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o
. de distribucién. Ademds, la posesién de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de
precios e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

4. Riesgo de deterioro del entorno macroecoriomico:

Vytrus es una compafifa que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
; presente Informe de gestién. Esto se ha reflejado en los resultados de la Compaiiia, que

ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
/ innovadores y la internacionalizacién de las ventas.

/ La situacién macroecondmica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en
exclusiva y, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando
negativamente a la Compafiia. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleracién de la economia

nacional e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
( demanda y de los margenes.

4 3.2 Riesgos operativos y de valoracién
1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:
Una parte relevante de la propiedad de Vytrus esta repartida entre los accionistas
/’ fundadores que, a fecha del presente Informe de gestidn, ostentan el 33,98% del capital

social de la Sociedad. Asimismo, ademads de accionistas mayoritarios son a su vez los
m socios fundadores, miembros del Consejo de Administracién y maximos directivos de la
P . Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar

sociales.

La concentracidn descrita en relaciéon con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la

cciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
- entre otras, la aprobacién del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos

decisién de inversién ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

%" 2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:
Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, donde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directive y sus

profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios tanto en Vytrus
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como en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compafila y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccion y
finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de
Vytrus.

3. Riesgo de interrupcidn de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad estd expuesto al riesgo de
interrupcion de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos
de'la propia Sociedad. '

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracién de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora
por parte de la Compafiia para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
blogueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de
los proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por
alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacidn de los riesgos

‘derivados de la concentracidn de proveedores descritos con anterioridad podria afectar

al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacién
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5. Cobertura de los Seguros:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de polizas de seguro con compafiias de
reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacion
a empleados, contingencias en transporte, prevencion de ciberataques y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcion del negocio.

3.3 Riesgos financieros y contables
1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
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actividad, situacién financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de
cualquier empresa, incluyendo:

e Situara la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros.

o Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

« Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado.

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en

. determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos
'\ ante sus proveedores de deuda.
| o Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar
' acciones en el mercado.

Cambios en la evolucidn del negocio que afectasen negativamente la consecucion de
beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de deuda y comprometer la
capacidad de devolucién de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion de un
préstamo publico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales garantias (a 31 de
diciembre de 2024 ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacién financiera y/o los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al
precio de cotizacién de la accién de la Sociedad.

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liguidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad.
Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de manicbra
(aproximadamente 2,54 millones euros positivos a 31 de diciembre de 2024) y la ratio
de endeudamiento (0,01 a 31 de diciembre de 2024), entendiendo este como la ratio
. entre la deuda financiera neta y el patrimonio neto. '

2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualguier contrato suscrito por la Sociedad
(e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econémica o
financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados vy
causar problemas en la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacién del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicién de los
productos de la sociedad.

En particular el crédito de riesgo estd concentrado en la deuda comercial, cuyo periodo
medio de cobro en el periodo ha sido de 36,53 dias (40,34 dias en 2023).
Adicionalmente, no existe una dependencia significativa en determinados clientes de
forma recurrente.
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En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota X de moneda
extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las pocas transacciones
en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no son
significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a través de préstamos con
entidades bancarias y a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades
gue promueven |la innovacion.

Para los primeros, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los seqgundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente del 0% o maximo a Euribor anual).

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacién de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo de la Sociedad son claves para el
éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacién de estos gastos
estd condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
\ / especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para

gue puedaser distribuido en el.tiempo; y ii) se'deben tener motivos fundados del éxito
/ técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial futura del proyecto o proyectos de que
/ se traten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
2,13 millones de euros a 31 de diciembre de 2024.

e Hasta la fecha del presente Informe de gestién, la Sociedad siempre ha cumplido con
é,. dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de
cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
/) ue desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los

requisitos.

2. Riesgo regulatorio:
Las modificaciones en la regulacién del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,

podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.
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En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencion por parte de la Sociedad. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los méximos estdndares de calidad como son ia
normativa ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos
el Estandar de Certificacidn y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision
2017. Addicionalmente Vytrus Biotech tiene otorgadas otras certificaciones en materia
de sostenibilidad, como es Ecovadis Platinum, que sélo obtienen un 1% de todas las
compafifas evaluadas. En 2024, la sociedad ha obtenido la certificacién Halal de sus
productos.

3. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacién fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Viytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualquier otro pais cuya legislaciéon pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material v negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacién vy
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia que redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad. '

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacién. A 31 de diciembre de 2024 el valor de las BINs pendientes de compensar
en la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 168 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacién por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacién de compensacién de BINs en términos de plazo, limites
de compensacién o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacién de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados de la Sociedad.

3.5 Riesgos relacionados con la incorporacién a negociacion de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth
1

Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroeconémicos como por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversién en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
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periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo de dilucién:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacion de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a su participacion en el
capital antes de la ampliacién verian diluida su participacidn en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacién del 100% de la inversion:

i Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacién en BME Growth
/’ deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida

capitalizacién y en expansioén, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo

superior al que supondria la inversidon en empresas de mayor capitalizacién y de
A trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores.
En este sentido, la inversién en empresas negociadas en BME Growth deberia contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de la Sociedad y la otra
informacidn relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decisién de inversion relativa a los valores.

"\
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4. Riesgo de falta de liguidez de las acciones y evolucién del precio de la negociacién:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningun
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones se
negocien en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversidon de menor liquidez que la inversién en otras compafiias
de mayocr tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacién por compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la
fquidez. Atendido todo lo anterior, la inversidn en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

- 5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales
como:
e Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.
» (Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad
y sobre la situacién de los mercados financieros espafioles e internacionales.

» Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacidon de las acciones, podrian tener un impacto negativo
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en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacién de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

\" Como cualquier otra compafifa, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de

responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por

error u omisién de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

para la produccion y comercializacion de productos podrian verse afectadas
negativamente.

, 3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales
o
1. Riesgo de litigiosidad
‘A fecha del presente Informe de gestion, la Compafiia no forma parte de ningln
/ procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera

/ tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

& Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por

4 Compaiifa, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
§ podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
r parte de la direcciéon. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la

Compafifa podrfan suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negocio. ,

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato vy
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima que seran:

e Un significativo incremento de las ventas por la consolidacién de los productos
referencia de la empresa y la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacional.
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e La ampliacion de sus equipos de comercial, marqueting y regulatorio

¢ Lainversion en ampliacion de capacidad productiva y automatizacion de varios
procesos productivos.

o El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

« El incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacion gue
posibiliten la obtencidn de nuevas plataformas tecnoldgicas.

La filosofia de Vytrus seguird siendo la mejora continua en todos los aspectos de la
compafifa: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencion al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacion, resolucién de problemas,
tendencias de mercado, etc,

Asimismo, la incorporacién de Vytrus a negociacion de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera que en el futuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

e Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracion objetiva de las acciones
que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
futuras.

« Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y soclvencia,
fortaleciendo su relacién con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

« Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros vy
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiohes y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surdiendo en los
mercados en los que opera.

» Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisiciéon de
compafiias para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial y productivo.
En cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacion sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicion al actual sector cosmético y dermatoldgico, sectores como la
alimentacion funcional, el farmacéutico o el veterinario.

Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion

s Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de™,
fidelizacion del personal mediante programas de retribucién en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

e

a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus.
5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relatives a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosmeéticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

En el ejercicio 2024 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
1.045.400,32 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
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que ejerce la sociedad equivalentes a un 21% de la cifra de negocio (965.676,00 euros
en el ejercicio anterior, equivalentes a un 26% de la cifra de negocio).

Fruto de las actividades de I+D, la Sociedad ha podido desarrollar 4 plataformas propias
de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzado 15 nuevos productos al mercado. Mas de
la mitad de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovacion y
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el conocimiento 2 afios consecutivos a los activos
cosméticos mas innovadores del mundo.

En 2024 mas del 90% de la cifra de negocio proviene de los productos propios obtenidos
por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de la tecnologia innovadora de
la sociedad. En este sentido, se sequird con la inversion en Desarrollo de nuevos activos
innovadores y sostenibles, incrementado la dotacién presupuestaria del area de I+D en
términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra de negocio se reducira hasta el
15% en los préximos afios por el progresivo aumento de las ventas que estima la
Sociedad.

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

5 No hay hechos posteriores al cierre

)% 7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de acciones propias estd constituido por 110.940 acciones de
1.109,40 euros de valor nominal, que provienen de un excedente de las obligaciones
contraidas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas
en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asi como poner a disposicion del

f!' proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones para realizar las funciones
[ determinadas por la normativa de BME Growth (80.579 acciones). El importe de la
/ reserva por adquisicion de acciones propias es de 281.551,71 euros.

s En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones aprobado
por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de 2022 y 20 de

junio de 2022 y al amparo de la autorizacién contenida en el acuerdo 4.5 de la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en sesién de 30 de junio de
2021, para la adquisicién derivativa de acciones propias de la Sociedad, durante el

ejercicio 2024 se han realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

o Adquisicién de 63.267 acciones propias por importe de 137.956,36 euros
o \enta de 62.026 acciones propias por importe de 135.253,85 euros

A/Durante el ejercicio 2023 se realizaron las siguientes operaciones con acciones
propias.

o Adquisicion de 155.215 acciones propias por importe de 420.103,88 euros
o Venta de 46.241 acciones propias por importe de 117.254,68 euros

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
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La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (i) la
creacion de valor y (iii) la alineacién de los intereses de los empleados v los miembros
de la equipo directivo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucién de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“Consejo de Administracién’)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesién de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share
Plan”, "PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento™).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de
Direccion de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Accionistas. El PSP
permitira a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
un incentivo liguidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se
detallan en el Reglamento (i) de consecucidn de hitos de desempefio en cuanto a'
ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los
Beneficiarios la condicion de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de
la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tendrd ningtin derecho econdémico ni

~Ppolitico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a dividendos.

Los Beneficiarios se convertiran en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de
las Acciones y de los derechos vinculados Uinicamente con ocasién de la liquidacién del
Incentivo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados vy
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién
Y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidard con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el
Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad deberd
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
relacién con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y
directivos que resulten requeridas a la fecha de la liquidacién del Plan, resultando de
todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacidén con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesidn. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.
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A 31 de diciembre de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se ha
cancelado contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
provisién de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones estd registrada

en otros instrumentos de patrimonio neto.

9. INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Perfodo medio de pago a proveedores ha sido en 2024 de 27,83 dfas (27,93 dias en

2023).

Informe formulado el 12 de marzo de 2025.

Los Consejeros,
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Anexo Il

Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la informacion
financieray manual de procedimientos de la Sociedad

1. Introduccién y objetivo

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacidén a suministrar por
empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
(el “BME MTF Equity”), las entidades emisoras deben publicar informacién sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno con los que cuentan para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion que establece el BME MTF Equity. El
objetivo de su publicacion es ofrecer informacion suficiente a sus usuarios sobre la
capacidad de los emisores de cumplir con las obligaciones de informacion que establece
el BME MTF Equity. Asi como habilitar una via, mediante la cual, los emisores puedan
comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener un
ambiente de control interno que propicie la generacion de informacién publica completa,
fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi como los
correspondientes medios de deteccién y correccién de las mismas.

El presente informe tiene como obijetivo describir la estructura organizativa y el sistema
de control interno de VYTRUS BIOTECH S.A. (la “Sociedad”), con el objetivo de cumplir
sus obligaciones como emisor de informacién al mercado.

2. Estructura organizativa y funcionamiento de la sociedad

A. Organigrama

El organigrama de la empresa es el siguiente:

Consejo de
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B. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Sociedad esta conformada por los 6rganos de gobierno
que se describen en el presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado
cumplimiento normativo y los estandares de control y de gobierno, de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento. A continuacion, se detallan los distintos érganos
y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacién y mantenimiento
de un sistema de Control Interno de la Informacién Financiera:

» Junta general de accionistas

La junta general de accionistas es el 6rgano de gobierno de la Sociedad a través del
cual todos los accionistas debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria
establecida sobre los asuntos sociales propios de su competencia segun la legislacion
aplicable vigente en cada momento.

La junta general de accionistas se rige por el “Reglamento de la Junta General”
aprobado en fecha 17 de Diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad.

» Consejo de administracion

El consejo de administracién es el 6rgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado
que, entre otras funciones, es el responsable maximo de las decisiones de supervision
y control de la Sociedad. Tiene encomendadas las funciones de direccion,
administracion, gestion y representacion de la Sociedad. Es responsabilidad del consejo
de administracion el disefio, implementacion y correcto funcionamiento de los sistemas
de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
informacion publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel
de la situacién en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reune, como minimo, una vez al
trimestre, y esta constituido por los siguientes miembros:

Albert Jané Font. Consejero Delegado: Graduado en Biotecnologia y Bioquimica y
con Master en Ciencias Farmacéuticas.

Empez6 su carrera en departamentos de I+D, control de calidad y gestién del cliente de
diferentes compafiias tanto en el sector quimico como minorista. Gracias a la
experiencia adquirida en estos campos, fundé Vytrus Biotech junto con Oscar Exp6sito
y asumié la posicién de Director General y de Operaciones con el proposito de potenciar
la innovacion, la mejora continua, un estandar constante de calidad y un mejor servicio
para clientes y distribuidores al mismo tiempo que cuidar del equipo humano como valor
central de Vytrus.

Oscar Expdsito Tarrés. Consejero Delegado: Licenciado en Biologia y PhD en
Biotecnologia vegetal por la Facultad de Farmacia de la Universitat de Barcelona.



En 2009 fundé Vytrus Biotech con Albert Jané. Su pasién por las plantas le ha llevado
a ser autor de mas de 14 articulos cientificos y 6 patentes en el sector cosmético y
farmacéutico. Ha participado como ponente en 35 congresos académicos nacionales e
internacionales, ha sido profesor en 7 Masteres y cursos de especializacién en los
campos de la biotecnologia y el emprendimiento y es miembro de varias asociaciones
de prestigio como la SEQC, SCS y el IFSCC. Con Vytrus, ha ganado premios tanto
nacionales como internacionales del sector cosmético

Josep Alboquers Rius. Consejero Dominical. Licenciado en Ciencias Empresariales
y MBA por Esade.

Ha cursado también cursos en IE de Madrid. Inicié su carrera profesional en el campo
de la auditoria, en Arthur Andersen para incorporarse posteriormente a Perfumerias
Julia como Director Financiero.

En 2001 paso a ser Director General del grupo Perfumerias Julia, cargo que ocupd hasta
el afio 2012, momento en el que pas6 a ser CEO del Family Office del grupo, con
negocios en sectores diversos como retail, inmobiliario, inversiéon financiera, banca,
distribucion de perfumeria y fabricacién de cosmética para terceros.

Mercedes Domingo Piera. Consejera Independiente: Licenciada en ADE y MBA por
ESADE Business School.

HEC (Paris-Francia) y Betriebwirstchaftslehre Universitat in KéIn (Alemania), ha cursado
también cursos de Executive Education en Harvard Business School. Se incorporé a su
vida laboral en Bayer y continu6 su carrera profesional en el &mbito del marketing en
Bimbo. Desde su posicion de Vicepresidente de Marketing se incorpor6 como CEO en
EuroDough (Sara Lee) en Paris, donde residié 5 afios. Continué su carrera profesional
como Senior Vicepresident en la division de Café y Té de Sara Lee con responsabilidad
internacional sobre Australia, Brasil, Espafia, Francia y Grecia.

En 2009 dejo6 el mundo de la multinacional y se dedic6 al mundo de la emprendeduria 'y
business angel, combinandolo con posiciones en consejos asesores (Larada Sciences-
Utah (USA), ideas4all-Madrid) y consejos de administracion (ICF-Barcelona, Cérélia-
Paris (Francia)). De su residencia de dos afios en San Diego (USA) adn mantiene un
negocio relacionado con Health Services y gestiona un pequefio portfolio inmobiliario
familiar.

Jordi Rovira Martinez. Secretario del Consejo: Licenciado en Economia por la
Universidad Autonoma de Barcelona.

Cuenta con 25 afos de experiencia en el area financiera y la consultoria estratégica.
Especializacion en el sector Biotecnoldgico y farmacéutico, ocupando distintos roles
directivos y de consejero. Profesor de Contabilidad y Finanzas en el Master de
Biotecnologia y Salud y en el Master de Direccion Comercial y Marketing de Industrias
Farmacéuticas de CESIF.



Amplia trayectoria en el andlisis financiero de smallcaps. Ha sido fundador de MABIA
para el analisis de las cotizadas del Mercado Alternativo Bursatil. Ha sido Socio Director
a cargo del area fiscal y financiera de IMB Grup. Ha sido Secretario General de
Cataloniabio, la Asociacién catalana de empresas de Biotecnologia. Ha sido asimismo,
Director Financiero corporativo de Lipotec y Director Financiero de Gp Pharm.

Gabriele Zaretti. Consejero Dominical en representacion de Julia Patrimoni S.L.:
Licenciado en Administracion y Direccion de empresas y MBA.

Empez6 su carrera en el area de Marketing de Ferrero para luego desarrollar su carrera
profesional como Director Comercial de multinacionales como Benetton Group y Puma
para el Sur de Europa y Latam. Tras 13 afios en entorno multinacionales, se uni6 al
Consejo de Administracion de Equivalenza como CCO vy llevo la Direccion General de
ISM. Enfocado en la generacion de valor y con amplia experiencia en compafias del
sector de Moda y Belleza en 2021, asume la Direccién de Retail de Perfumeria Julia y
se incorpora a su Gobierno Corporativo. Se incorporé al Consejo de Administracion de
Vytrus en 2022 como Consejero Dominical, en representacion de Julia Patrimoni S.L.

El consejo de administracion se rige por el “Reglamento del Consejo” aprobado en fecha
20 de diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad.

» Comisiéon de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y en el articulo 40 de los estatutos sociales, la
Sociedad dispone de una comision de auditoria integrada por consejeros nombrados
por el consejo de administracién con la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias
para desempenfar sus funciones.

La comision de auditoria se retne al menos semestralmente y, actualmente, esta
compuesta por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Nombramiento Finalizacién
20 de diciembre de
Mercedes 2025 (como

Presidente | 20 de diciembre de 2021 | presidente) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

20 de diciembre de
2025 (como
Vocal 20 de diciembre de 2021 | presidente) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

Domingo Piera

Josep Alboquers
Rius




La comisién de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracién en sus cometidos
de vigilancia, mediante la revisién periddica del proceso de elaboracion de la informacion
econdmico-financiera, de los controles internos de la Sociedad y de la independencia
del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema de verificacion contable de la
Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La comision de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las disposiciones de los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo, el cual
le otorga las facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las
materias de su competencia. En patrticular, y sin perjuicio de otros cometidos que le
pueda asignar el consejo de administracion, la comisiébn de autoria tiene asignadas,
entre otras, las siguientes funciones:

(i)  Enrelacion con los sistemas de informacion y control interno:

(a) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

(b) Revisar peridédicamente la eficacia del control interno, la auditoria interna
y los sistemas de gestiéon de riesgos, incluidos los fiscales, para que los
principales riesgos y debilidades del sistema de control interno se
identifiqguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

(i)  En relacion con el auditor externo:

(a) Elevar al consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion;

(b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de
auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccién
tiene en cuenta sus recomendaciones;

(© Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la sociedad
rectora del BME Growth el cambio de auditor externo y lo
acomparfe de una declaracion sobre la eventual existencia de
desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las normas
vigentes sobre prestacion de servicios distintos a los de
auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor y,
en general, las demas normas establecidas para asegurar la
independencia de los auditores.

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las
circunstancias que la hubieran motivado.

(c.4) Que, se reciba anualmente, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, una declaraciéon del auditor de
cuentas sobre su independencia respecto de la Sociedad o



sociedades del grupo. Este informe deberd contener, en todo
caso, la valoracion de la prestacion de los servicios adicionales
a que hace referencia la letra (c.2) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y
en relacion con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

(i) Informar al consejo, con caracter previo a la adopcion por este de las
correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la Ley, los
estatutos sociales y en el Reglamento, y en particular sobre los siguientes asuntos:

(a) La informacién financiera que la Sociedad deba hacer publica
periédicamente. EI Comité de Auditoria debiera asegurarse de que las
cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revisién limitada del auditor
externo.

(b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracion de paraisos fiscales.

(© Las operaciones con partes vinculadas.

> Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria
RSM Spain Auditores SLP, que se encarga de auditar las cuentas anuales individuales
de la Sociedad, ademas de realizar una revision limitada sobre los estados financieros
intermedios de la Sociedad, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de cada ejercicio.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control interno y de
gestién de riesgos relacionados con la informacion financiera son responsabilidad de la
comisibn de auditoria, que posteriormente es supervisado por el consejo de
administracion.

El Organo de Administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y esta convenientemente adaptado a su tamafio.

» Realizaciéon de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales
y los planes de negocio de la Sociedad, que, posteriormente, son revisados y aprobados
por el consejo de administracion de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados
antes del inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento continuado del
grado de cumplimiento de los presupuestos marcados y un analisis de la evolucion de



la Sociedad, como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones y las posibles
causas Yy soluciones de las mismas.

> Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos
de actividad clave con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion,
presentacion y desglose de todas las transacciones, en especial aquellas que puedan
afectar de forma material a los estados financieros de la Sociedad, asi como la
prevencién y deteccion de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios
departamentos individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la
base de la informacién financiera, que luego consolida y aglutina el departamento
financiero.

Dado el nivel de automatizacion de los sistemas de facturacion, procesos de flujo y
sistemas de cobro de la Sociedad, las politicas y procedimientos de control y seguridad
sobre los sistemas de informacién que soportan los procesos clave tienen una
relevancia especial. En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave
para la operacién y la generacion de informacion en la Sociedad, para asegurar tanto
su disponibilidad e integridad como la seguridad de los mismos.

La Sociedad dispone de un area de seguridad informética, que vela por la seguridad de
todos los procesos informaticos, en especial aquellos identificados como relevantes.

Asimismo, la Sociedad dispone de mecanismos de revision y autorizacion a distintos
niveles de la informacion financiera:

i. Primer Nivel: Direccion Financiera, Direccion General y Consejo Ejecutivo. La
responsabilidad principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia
a dia que afecta a la informacion financiera de la Sociedad y, en consecuencia,
desarrollar y ejecutar las actividades de control necesarias para asegurar la
integridad de la informacién financiera.

ii. Sequndo Nivel: Comité de Auditoria. Antes de su formulacién por parte del
consejo de administracion, los estados financieros semestrales individuales y
consolidados y las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas de
Su grupo, son revisados por los miembros de la comisiébn de auditoria. Los
miembros de la comision de auditoria debaten también con el auditor sobre los
aspectos mas relevantes de su revision y de los mecanismos de control de la
Sociedad.

iii. Tercer Nivel: Consejo de Administracion. La comision de auditoria, tras revisar
los estados financieros y las cuentas anuales con el auditor, presenta sus
conclusiones al consejo de administracion de la Sociedad, quien se encarga de su
formulacién. Adicionalmente, el consejo de administracién realiza un seguimiento
exhaustivo del plan de negocio y su grado de cumplimiento, ademas de revisar las
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estimaciones proyectadas y juicios contables mas significativos utilizados en la
elaboracion de la informacion financiera.

Entre los distintos procesos de la Sociedad, los mas destacables relacionados con el
control de la informacién financiera son los siguientes:

e Reporting

¢ Inmovilizado material e intangible

e Activos y pasivos financieros

e Facturacion clientes y conciliacion cobros
e Tesoreria

e Aprovisionamientos/Cuentas a pagar

e Recursos Humanos

e Impuestos

e Cierre contable

La facturacion y los cobros a clientes estdn monitorizados en el ERP de facturacion, y
se producen semanalmente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el
uso del método de pago especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados
por el departamento contable, y conciliados y de nuevo revisados por el area de
tesoreria.

En materia de pagos, la Sociedad realiza una propuesta de pagos quincenal, que se
prepara por el area financiera. Dichas propuestas son luego revisadas por la direccion
financiera y posteriormente aprobadas y ejecutadas por la direccién general.

Asimismo, la Sociedad también cuenta con procedimientos que regulan el cierre
contable trimestral de la sociedad, asi como el seguimiento del grado de cumplimiento
de las previsiones del ejercicio.

Con anterioridad a la formulaciéon de las cuentas anuales y a la aprobacion de los
estados financieros semestrales, el director financiero se reune con los auditores
externos para analizar y evaluar la informaciéon financiera como paso previo a su
remision a la comisién de auditoria y posteriormente al consejo de administracion.

» Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de los flujos de informacién relacionados con la operativa
de la Sociedad como informacién privilegiada y su tratamiento como informacion
privilegiada de acuerdo con el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso
de mercado), el consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion de fecha 12 de
noviembre de 2021 aprobd un “Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores” con el fin de establecer los criterios, pautas y hormas de conducta a observar
por la Sociedad, sus administradores, directivos, empleados y representantes en las
materias relacionadas con el mercado de valores.



El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores aprobado en fecha 12
de noviembre de 2021 esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad .

» Evaluacion de Riesgos

Las politicas de gestidn de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el
consejo de administracion de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio,
mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes
categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder identificar las areas
de riesgo, su cuantificacién y mecanismos posibles de mitigacion que permitan gestionar
y minimizar la exposicién de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes.

A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos
a fecha de hoy:

a) Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad realiza valoraciones de los clientes significativos para minimizar este
riesgo, ademas se realiza un control exhaustivo de los cobros.

b) Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacién de los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

o Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a
largo plazo a tipos de interés variable.

o Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Aunqgue la actividad de la Sociedad se desarrolla en gran medida fuera de
Espafia, la inmensa mayoria de las transacciones se desarrollan en euros, de
modo que no se contemplan impactos o riesgos de tipo de cambio significativos
en el corto plazo.
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c) Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. LA
Sociedad dispone de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas
de crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

> COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para la Sociedad, la informacién financiera constituye un factor determinante tanto para
poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para
ofrecer a los accionistas, potenciales inversores y resto de ‘stakeholders’ una
informacién completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le
son de aplicacion. Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen tanto las
transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio correspondiente.
Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del auditor externo, previa
formulacién por parte del consejo de administracion de la Sociedad tras la revision por
la comision de auditoria.

El proceso de preparaciéon de los estados financieros se realiza de forma centralizada
por parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los
estados financieros obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de
cierta informacion complementaria reportada por otros departamentos, necesaria para
la elaboracion de la memoria anual y/o semestral. Una vez preparada, se realizan
controles especificos para la validacion de la integridad de dicha informacion.

La constante interaccion entre los diferentes érganos de gobierno interno, asi como con
el auditor externo y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacién
publicada, las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y
el resto de informacién emitida al BME MTF Equity sean consistentes y cumplan con los
estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicaciéon
en cada momento.

> ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de supervision tienen como fin prioritario asegurarse de que los
mecanismos puestos en marcha relativos a control interno de informacion financiera y
no financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccién son Directores o Mandos Intermedios entre la
Direccion General y el personal de la empresa, y pertenecen a los diversos
departamentos de la empresa (Comercial, Operaciones, Produccion, Investigacion y
Desarrollo, Marketing, Finanzas y Contabilidad.), por lo que es posible mantener una
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supervision continua y de toda la organizacion en cada uno de los procesos
desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a
las diferentes materias en relacién al control interno, y posteriormente se redacta un acta
de la reunién para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir de punto
de partida para la siguiente reunion. Todas las personas incluidas en este Comité
desarrollan actividades de supervision y control aleatorio de procesos en sus areas.

La Sociedad, dado su tamafio, no cuenta con una funcion especifica de Auditoria Interna
como tal. Por el momento, no se prevé la creacion de esta figura.

Los 6rganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financiera son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccion,
la Direccion y el consejo de administracion como 6rgano ultimo responsable de la
informacion financiera de la Sociedad. Ademas, toda la informacién es revisada por los
auditores.

El Consejo se retne una media de seis veces al afio. En sus reuniones se tratan todos
los temas relevantes en relacion con la actividad de la Sociedad: estratégicos, de
negocio, etc. Estos temas se comunican con la correspondiente antelacion en la orden
del dia.
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